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VezetGi 6sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében egyarant gyengilt a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 9,2 millidrd forintos, atlaghoz kozeli forgalom mellett, 0,13 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdonapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagnalds, minimalis
hozamcsokkenés és 1-3 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhets
a tegnapi napon.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, a 79-es értéken all.
= Az el6z6 naphoz hasonléan, tobbnyire minimalis novekedéssel zartak a
vezet§ nemzetkozi t6zsdék szerdan.
= Megallt a hozamemelkedés a kiilfoldi 10 éves allamkotvények piacain.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 61,74 USD/hordd [-1,98%];
_ WTlolaj 56,35 USD/hordd [-1,56%];
- Arany 1 493,10 USD/uncia [+0,60%].
= A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap megjelent elsé becslése szerint
Németorszagban 2019. szeptemberben — az el6z6 két hdonap csokkenését
kovetéen — ismét ndvekedtek az Uj gyaripari megrendelések.
= Az IMF szerddn publikalt regionalis novekedési progndzisa szerint Eurdpa
gazdasagi novekedése 2019-ben 1,4 szazalékra csokken a 2018. évi
2,3 szazalékrdél. Magyarorszdg 4,6 szazalékos novekedése Malta utan a

masodik legmagasabb a kontinensen.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,85 25,53 4,2649 302,13 299,93
30 napja 333,91 25,78 4,3207 306,64 304,49

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében egyarant gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt
all. A régios devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint
alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 9,2 milliard forintos, atlaghoz kozeli forgalom mellett, 0,13 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai napot. A hazai vezet6 részvények — a MOL
kivételével — er6sodtek. A legnagyobb mértékben, 0,94 szdzalékkal az OTP
részvényeinek értéke nétt. A vizsgalt régios tézsdeindexek — a lengyel és a cseh
mutatok kivételével — pozitiv elmozdulast konyveltek el.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43292 0,13%
BUMIX 3944,59 0,78%
OTP Bank 13990 0,94%
Richter 5620 0,18%
Magyar Telekom 440 0,69%
MOL 3002 -1,31%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem

valtoztak a hozamok, a hossziU szegmensben stagndlds, minimalis
hozamcsokkenés és 1-3 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd
a szerdai napon. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg
a 79-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirok kozil a lengyel, a cseh és
a szlovak adodssagfinanszirozas terhei valtozatlanok maradtak, mig a roman

10 éves allampapirok hozama 4 bazisponttal kerilt feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,01 0
Romania Y10 4,20 4
Csehorszag Y10 1,40 0
Szlovékia Y8 -0,06 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,01 -2
M12 -0,035 0
Y3 0,375 0
Y5 0,915 -1
Y10 1,955 3
Y15 2,605 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 79 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Pénzuigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 405 0,21%
FTSE 100 7397 0,12%
DAX 13 180 0,24%
S&P 500 3075 0,07%
DJIA 27 493 0,00%
Nikkei 225 23330 0,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az el6z6 naphoz hasonléan, tébbnyire minimalis novekedéssel zartak a vezet6
nemzetkozi t6zsdék szerdan. A vildg borzéit tovdbbra is vegyes iranyud
arfolyammozgdsok jellemzik, a kereskedésnek nincs egyértelm iranya. A piaci
szerepl6k vdltozatlanul leginkdbb az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsok
hireire és a negyedéves vallalati beszdmoldk fejleményeire figyelnek. Vegyes
napkdzbeni elmozduldsok utdn Eurépdban a londoni FTSE 100 mutaté
0,1 szazalékot, a pdneurdpai Stoxx 600 és a frankfurti DAX egyarant
0,2 szazalékot, mig a parizsi CAC 40 index 0,3 szazalékot er6sodott. A német
DAX arfolyamara leginkdbb a BMW vdarakozdson felili negyedéves eredménye
hatott kedvezéen. Az amerikai t6zsdéken megtorpanas tapasztalhaté az elmult
napok rekordszintjei utan. A Wall Street befektetdit kellemetlenil érintette az a
sajtéértesiilés, miszerint az amerikai-kinai el6zetes megallapodds — eredetileg
november kdzepére tervezett — megkotése decemberig kitolddhat. Az S&P500
ennek ellenére minimalisan, 0,1 szdzalékkal er6sédni tudott, ugyanakkor a DJIA
stagnalt, a technoldgiai gydjtéindex Nasdaqg pedig 0,3 szdzalékos minuszban
zart. A tavol-keleti piacokat szintén csekély elmozduldsok jellemezték. A tokidi
Nikkei 225 mutatd minimalis, 0,1 szazalékos erGs6déssel zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,83 -3
spanyol 0,30 -2
olasz 1,12 1
portugal 0,23 -1
német -0,34 -3
francia -0,03 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Megallt a hozamemelkedés a 10 éves allamkotvények piacan. Szerdan az olasz
allampapir kivételével valamennyi megfigyelt kotvény hozama esett. Az egyes
kotvények hozamcsokkenésének mértéke hasonld volt, 1-3 bazispont kdzott
mozgott. Az olasz dllamaddssag terhe enyhén, 1 bazisponttal tovabb nétt.
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Olaj- és  Estek az olajarak szerddn. A nyersolajarak az elmult 6 hét legmagasabb
aranyarfolyam  gzintjérél fordultak le azt kdvetSen, hogy a tegnap megjelent amerikai
kormdnyzati adatok az el6z6 hét utdn ismét a hazai készletek jelentds
novekedésérdl szamoltak be. Az Energia Informdciés Hivatal (EIA) jelentése
szerint az elmult héten 7,9 milli6 horddval novekedtek az amerikai nyersolaj-
készletek. A hir hatasara lefelé indultak az olajarak és a nap végére
1,5-2 szazalék kozotti minuszban zartak. Az amerikai WTI olajfajta decemberi
hatdridére 88 centet, mig a globalisan meghatdrozé Brent olajtipus januari
hataridére 1,22 dollart veszitett értékébdl a zarasra.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,74 1,98%
Arany $1493,10 0,60%
WTI olaj $ 56,35 -1,56%

Kismértékben er6sodott az arany arfolyama szerdan azutan, hogy kedden
harom hdénap utdn ismét a lélektani hatarnak szamité 1500 dollar ala keriilt.
A tegnapi er6sodés a kotvényhozamok szamottevd csokkenésének és a némileg
gyengébb dollarnak volt kdszonhetS. Az arany decemberi hataridds unciankénti
ara 9,40 dollarral emelkedett.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvd német A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap megjelent elsé becslése szerint

uj gyaripari  Németorszagban 2019. szeptemberben — az el6z6 két hénap csokkenését
megrendelések kévetSen — ismét névekedtek az Gj gydripari megrendelések. Szeptemberben
az ar-, szezonalis és naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan az el6z6 hénaphoz
képest 1,3 szdzalékkal n6ttek az Uj megrendelések az augusztusi 0,4 szdzalékos
visszaesést kovetben. A belfoldi megrendelések bdviiltek erételjesebben,
1,6 szazalékkal, mig a kilféldi megrendelések tekintetében 1,1 szazalékos
novekedést regisztraltak. 2018 szeptemberéhez viszonyitva ugyanakkor
tovabbra is szdmottevs, 5,4 szdzalékos az elmaradds az Uj megrendelések

allomanyaban.

IMF ndvekedési Az IMF szerdan publikalt regiondlis novekedési progndzisa szerint Eurdpa
prognozisa  gazdasagi novekedése 2019-ben 1,4 szazalékra csékken a 2018. évi
2,3 szazalékrdl. A gazdasagi lassulas féként a kilsé feltételek romldsanak
kovetkezménye, ugyanakkor a belsé kereslet tekintetében is mérséklGdés
tapasztalhaté, kilonosen a beruhdzasok terén. A jelentés a 2020. évre enyhe
javuldssal — 1,8 szazalékos novekedési lGtemmel — szamol. Magyarorszag
vonatkozasdban a Valutaalap megerGsitette oktoberi becslését, miszerint
Magyarorszag hazai 6sszterméke (GDP) 4,6 szdzalékkal n6 a tavalyi 4,9 szazalék
utan. Ez idén Eurdpaban a madsodik legmagasabb (item, varhatdéan csak
Madlta (5,1 szazalék) el6zi meg Magyarorszagot.
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