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Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is gyengiilt a péntek reggeli értékekhez képest.
A BUX 29,6 millidard forintos, az atlagot jelent6sen meghaladé forgalom
mellett 5,79 szazalékos er6sodéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 4-15 bazisponttal, a hosszu
szegmensben 13-36 bazisponttal emelkedtek a hozamok pénteken. Az 5 éves
hozam 2019. majus 31. 6ta, a 10 éves 2019. junius 13. 6ta, a 15 éves pedig
2019. julius 2. 6ta a legmagasabb.
A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal 61-re nétt.
A hazai épitGipari termelés volumene 2020 janudrjadban a nyers adatok
alapjan 2,5 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitol.
A hét utolsd napjan felfelé tudtak korrigdlni a vilag vezets részvényindexei
a csutortoki rekord zuhanast kovetben.
Tobbnyire jelent6s hozamemelkedéssel zarult a hét a 10 éves
allamkotvények piacain.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 33,85 USD/hordd [+1,86%];

- WTlolaj 31,73 USD/hordé [+0,72%];

- Arany 1 516,70 USD/uncia [-4,85%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 338,58 26,31 4,3901 321,36 303,99
30 napja 337,61 24,86 4,2450 318,04 311,33

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, asvdjci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
azeurd és a svdjci frank ellenében a 30 nappal korabbi szint felett, mig
a dollarral szemben e szint alatt all. A cseh korona és a lengyel zloty a 30 nappal
korabbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 29,6 millidrd forintos, az atlagot jelent6sen meghaladd forgalom mellett
5,79 szazalékos er6sodéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai vezetd
részvények arfolyama kivétel nélkiil emelkedett. A nap nyertese az OTP volt,
12,3 szazalékos er6sodéssel. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a roman és
a bolgar kivételével — szintén pozitiv tartomanyban zartdk a hét utolsd

kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34189 5,79%
BUMIX 2692,89 1,16%
OTP Bank 11 000 12,30%
Richter 5950 0,68%
Magyar Telekom 358 4,83%
MOL 13850 3,01%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 4-15 bazisponttal, a hosszu
szegmensben 13-36 bazisponttal emelkedtek a hozamok pénteken. Az 5 éves
hozam 2019. majus 31. 6ta, a 10 éves 2019. junius 13. 6ta, a 15 éves pedig
2019. julius 2. 6ta a legmagasabb. A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal,
61l-re nétt, és tovabbra is a lengyel szint felett van. A vizsgdlt régids
allampapirhozamok koziil a cseh 28, a szlovak 15, a roman pedig 6 bazisponttal

nétt, mig a lengyel nem valtozott a hét utolsé kereskedési napjan.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%, mid)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

1,81
4,40
1,33
-0,06

0
6
28
15
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,43 4
M6 0,55 12
M12 0,69 15
Y3 0,97 13
Y5 1,90 23
Y10 2,80 36
Y15 3,26 25
Bubor O/N 0,63 4
5 év CDS 61 2

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Az épitGipari A Kozponti Statisztikai Hivatal szerint 2020 januarjaban az épitSipari termelés
termelés volumene
csokkent januarban

volumene a nyers adatok alapjan 2,5 szazalékkal elmaradt az egy évvel
korabbitél. A két
az éplileteké 4,4 szazalékkal csokkent, az egyéb épitményeké 1,5 szazalékkal
nétt.

az épitGipar termelése a decemberihez mérten 0,9 szazalékkal emelkedett.

épitményf6csoport termelése ellentétesen alakult:

A szezonadlisan és munkanaphatdssal kiigazitott indexek alapjan
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 299 1,43%
FTSE 100 5366 2,46%
DAX 9232 0,77%
S&P 500 2711 9,29%
DJIA 23185 9,36%
Nikkei 225 17 002 -2,46%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét utolsé napjan felfelé tudtak korrigalni a vilag vezet6 részvényindexei
a csiitortoki rekord zuhanast kovetéen. Az eurdpai részvények mérsékelten
emelkedni tudtak pénteken, miutan az egyes nemzetek kormdanyai egymas utan
jelentették be a vdlsdg hatdsait enyhiteni kivand intézkedéscsomagjaikat.
A pdneurdpai Stoxx 600 index igy 1,4 szazalékot, a londoni FTSE pedig
2,5 szazalékot tudott er6sodni. A frankfurti DAX teljesitett a leggyengébben
pénteken, itt 0,8 szazalék alatt maradt a részvényindex emelkedése. Mas
eurépai piacokon 2-7 szazalék kozotti emelkedés kovetkezett be. Csalddtak
a befektet6k az Eurdpai K6zponti Bankban, amely pénteken érintetlendil hagyta
az irdnyadd kamatot, bar fenntartotta maganak a jogot, hogy a jov6ben
csokkentse azt, ha romlandnak a pénziigyi feltételek, vagy veszélybe keriilne
a kozéptavu inflacids célja. Az Egyesiilt Allamokban Donald Trump bejelentése
adott 16kést a piacoknak. Az elnok kihirdette a veszélyhelyzetet a koronavirus
miatt, és mintegy 50 millidrd dollar plusz forrast biztosit a virus elleni fellépés
finanszirozasara. A hirek hatasara 2008 oktébere 6ta a legnagyobb napon beldili
erGsodésiket produkdltdk az irdanyadd indexek, 9,3 szazalék korili
novekedéssel. Vasarnap az amerikai jegybank szerepét betolté Fed soron kiviil
— napokkal a kovetkezd formalis Ulése el6tt — jelentette be, hogy lecsokkenti
az irdnyado kamatat 0 szazalékra (0-0,25 szazalék kozotti savba), és 700 milliard
dollaros kotvényvasarldsi programot indit. A hirt kovet6en az amerikai
hatarid6s t6zsdeindexek, majd hétfé hajnalban az azsiai piacok is jellemz&en
eséssel reagdltak. Japanban a Nikkei index 2,5 szdzalékos minusszal zarta a hét
els6 kereskedési napjat, am mas régids piacokon az esés a 3-4 szazalékos szintet

is eléri.
Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,98 17

spanyol 0,62 15

olasz 1,79 -1

portugal 0,77 11

német -0,55 20

francia 0,02 17

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbnyire jelentés hozamemelkedéssel zarult a hét a 10 éves allamkoétvények
piacain. Az amerikai kotvények hozama 17 bazispontot emelkedett, és ehhez
hasonldé mértékd, szintén 17, illetve 20 bazispontos elmozdulds tortént
a francia, illetve a német dllampapirok esetében. A dél-eurdpai orszagok
valamivel kisebb valtozasokat generdltak: a spanyol allamaddssag terhe
15, a portugdlé 11 bazisponttal emelkedett, mig az olasz allamkotvények
esetében a hozam minimalisan, 1 bazispontnyit esett.

Olaj- és  Kissé er6sodtek pénteken a nyersolaj-benchmarkok. Tovabbra is a koronavirus
aranyarfolyam  &¢ a; orosz-szatdi 4rvita befolyasolja a kereskedést, de ennek ellenére a hét
utolsé napjan kismértékben felfelé korrigaltak az olajarak a hataridés piacokon.
Ebben szerepet jatszhatott az is, hogy az USA elndke nagyobb mértéki
nyersolaj-felvasarldsra is utasitast adott a nemzeti tartalék feltoltése cimén.
Az észak-amerikai WTI olaj dra igy 23 centtel 31,73 dolldarra mdodosult aprilisra,
mig az északi-tengeri Brent olajtipus 63 centet dragult, és a nap végére
33,85 dollart kellett adni horddjaért majusi szdllitasra. A hét sordn
a WTI 23, a Brent pedig 25 szazalékot veszitett az ardbdl, amire

2008 decembere 6ta nem volt példa.

Nyersanyagok

Brent olaj $33,85 1,86%
Arany $1516,70 -4,85%

WTI olaj $31,73 0,72%

ErGsen negativ hetet zart az arany arfolyama. Pénteken is folytatédott, és igy
négy naposra béviilt az dresés az arany piacan. Aprilisi szallitasi hataridére
73,6 dollarral csokkent a nemesfém uncidnkénti ara, amely igy 1516,7 dollaron
zarta a hetet. Elemz6k szerint a forgalom emelkedése arra utal, hogy
a befektet6k az eddig jol teljesit6 arany eladasaval igyekeznek fedezni a mas
piacokon elszenvedett veszteségeiket. A hét folyaman az &arfolyam
9,3 szdzalékot gyengiilt, és az idei legalacsonyabb szintjére sillyedt.
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