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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak a vezetd nyugat-eurdpai és amerikai borzék tegnap.

e Hétfén a hazai fizet6eszkdz gyengiilt a vezet6 devizadkkal szemben.

e A BUX 1,9 szdzalékos pluszban zart, ezzel a régidé legjobb teljesitményét
nyujtotta.

e A magyar allampapirok masodpiacan hosszu lejaraton jelentGsen néttek a
hozamok.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 3 bazispontos csokkenést kovetGen 139

bazisponton allt a hétfbi jegyzés alapjan.



Magyarorszag

Hétféon mar

. . Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
gyengiilt a forint

(el6z6 honap azonos napja = 100)

102
101,5 —

101 f\’ﬂ\
100,5 = \
100 _% \
99,5

50 SN —"2\ L\
98,5 — \
98 —\__?——ﬁ—
97,5
97 —
96,5 T T T T T T T T T T T T T T T T
(23] — o wy I~ (2] — on Y I~ (23] — [ g [{2] 00 (=]
< - = = = - o~ o~ o o o o < ) < < -
o o o = = o = = = = = = o o o o o
e < e e e < e e e < < < e < < < e
%] s} wy wy Ly s} wy [T} Ly L s} s} wy L s} s} [%p)
= — o — — o o — — — o — — — o = o
Q (=) [=] [=] [=] o [=] [=] [=] [=] [=] (=) [=] [=] [=] Q Q
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

Nem kezdte jol a hetet a hazai fizet6eszkdz, miutan a legmeghatarozébb
devizdkkal szemben alulteljesitett. Az eurdval szemben még 308 folott is jart a
forint arfolyama, azonban az éjszaka folyaman fokozatosan lejjebb ereszkedett a
307,4-es szintre. A gorog addssagvalsaggal kapcsolatos fejlemények rontottdk a
forint tegnapi teljesitményét, azonban a tegnap délutani bankszektorral
kapcsolatos bejelentések megallitottdk a hazai fizet6eszk6z romlasat. Ma
reggelre a svajci frank/forint arfolyam megkozelitette a 294-es szintet, mikozben
a forint a dollarral szemben is jelent6s mértékben, 0,43 szazalékkal kerilt feljebb.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,40 0,48% EUR/USD 11,1330 -0,04% GBP/USD 11,5236 -0,11%
CHF/HUF 293,93 1,15% EUR/CHF 1,0457 -0,21% EUR/CZK 27,71 0,09%
USD/HUF 271,01 0,43% usD/JPY 118,47 -0,29% EUR/PLN  4,1830 0,63%

Hétfén a svajci frank és a dollar is er6so6dni tudott az euréval szemben. A régids
devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is gyengiilt k6z0s eurdpai
fizet6eszkdzzel szemben, el6bbi kisebb, utdbbi nagyobb, 0,63 szazalékos
mértékben.

A régio élén zart a A hazai t6zsdén kiemelked6 forgalom alakult ki a hét els6 napjan, a BUX 15,8
hazai t6zsde millidrd forintos forgalom mellett 1,9 szazalékos pluszban zart. A j6 eredmény
féként az OTP bank délutani ralijanak kdszonhetd, papirjainak értéke kozel 5
szazalékkal kerilt feljebb a nap végére. Az arfolyamot elsésorban a délutdni
bejelentés segitette a bankadd csokkentésér6l. A hazai boérze tegnapi
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teljesitménye a régid legjobbjanak szdmitott, mikdzben a régiés tézsdék
tobbsége negativan zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 17666 1,9

OTP Bank 4110 4,8

Richter Gedeon 3860 0,9

Magyar Telekom 368 1,1

MoL 11730 0,0
Hosszu lejaraton Hétfén rovid lejaraton csak kismértékben néttek a masodpiaci
jelentés hozam- allampapirhozamok, 5, 10, illetve 15 éves lejaraton azonban nagymértékd, 10-15
emelkedés bazispontos hozamemelkedés toértént. Rovid lejaraton a 6 hénapos DKJ hozama

nem valtozott, mas rovid lejaraton csak 1-1 bazispontos emelkedés ment végbe.
Hosszu lejaraton a két éves lejdratu kotvények hozama 2 bazisponttal
emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazispontos csokkenést
kovetden 139 bazisponton allt a hétfdi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,67 1
M6 1,55 0
M12 1,63 1
Y3 2,18 2
Y5 2,67 11
Y10 3,15 15
Y15 3,36 10
Bubor ON 1,47 -8
5 év CDS 139 -3
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nott a
szallashelyek
vendégforgalma

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

2014 utolsé hénapjaban a kilfoldi vendégek altal eltoltott éjszakak szama 15, a
belfoldieké 10 szdzalékkal n6tt 2013. decemberhez viszonyitva. A szallashelyek
brutté arbevétele 17 szazalékkal emelkedett decemberben. Az év egészében
5,4 szazalékkal nétt a hazai szallashelyeken eltoltott vendégéjszakak szama,
amelyen belll a kilfoldi vendégek forgalma 2,7, a belfoldieké 8,3 szazalékkal
nétt.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’)zés
DAX 10 664 -1,68 Dow Jones 17 729 -0,53
CAC 40 4651 0,85 S&P 500 2047 0,41
FTSE 100 6837 20,24 Nasdagq 4726 0,39

Veszteséggel zartak a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek, miutan tobb
iranybdl is negativ hirek érkeztek. A gorogok a minimalbér emelésére és a
megszoritasok enyhitésére késziilnek, egyel6re nem lathaté miként rendezédik a
helyzet az Uj gorog kormany és az eurédvezet vezetSi kozott. Az Oroszorszag és
az Eurdpai Unids kozotti viszony alakuldsa is aggodalommal tolti el a
befektet6ket. Ezen felll a kinai kiilkereskedelmi adatok is gyengén alakultak.
Minuszban zartak az amerikai t6zsdék is, a gorog helyzet és a kinai hirek
befolyasoltak a kereskedést. Egyedili pozitivumot az olaj aranak emelkedése
jelentette, igy legalabb az energiaszektorban érdekelt cégek részvényei jol
teljesitettek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,58 ) Németorszag 0,35 2
Olaszorszag 1,67 6 Franciaorszag 0,61 -1
Portugilia 2,54 10 USA 1,95 1

A gorog helyzet bizonytalansaga miatt a tobbi perifériaorszag allampapirjainak
hozama is emelkedésnek indult. A spanyol, olasz és portugal papiroknal 6-10
bazispontos hozamndvekedés lathato.

A WTI olaj arfolyama tegnap 2,3 szazalékkal er6s6dott és 52,9 dollaron zart
tegnap, mig az északi-tengeri Brent ara 0,9 szazalékkal kerilt feljebb, 58,3
dollaros horddénkénti aron fejezte be a kereskedést. Az dremelkedés oka a
globalis termelés csokkenése, a furdotornyok szama jelent6sen ritkult az Egyesiilt
Allamokban. Az arany arfolyama kismértékben, 0,6 szazalékkal emelkedett és
1241,5 dollaron zart uncianként.
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