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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2014. augusztus 13.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartdk a napot a vezet6 nemzetkozi t6zsdék.

e A forint hullamzé teljesitményét kovetéen ma reggel az eurd/forint arfolyam a
313,53-as szint korul tartdzkodott.

e A BUX 7,1 millidrd forintos forgalom mellett 1,1 szazalékkal kerilt lejjebb. A
legnagyobb mértékben az OTP részvények értéke esett.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran hozamcsokkenés
volt tapasztalhato.

e A3 hdnapos DKJ aukcidon az atlaghozam 1,47 szazalék volt.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 185 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e 2014 juniusdban az ipari termelés 11,3 szazalékkal haladta meg az egy évvel
korabbit.

e Juniusban az épit8ipar termelése 9,8 szazalékkal volt magasabb az egy évvel

korabbinal.



Nem tudott
er6sodni a forint

Szenvedett a hazai
tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden hulldamzé teljesitményt nyujtott a forint. A 314,59 korili szintig is
gyengllt a forint a geopolitikai feszliltségek hatasara. Az Ukrajna felé tartd orosz
humanitarius konvoj hire, illetve a német ZEW index délutan megtorte a forint jo
teljesitményét. Estére a hazai fizet6eszkoz Ujra er6sodésnek indult, igy ma reggel
az eurd/forint arfolyam a 313,53-as szinten tartézkodott. A forint a svajci frankkal
és a dollarral szemben is a tegnap reggeli szint kdzelében zart.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 313,53 0,07% EUR/USD 1,3364 -0,05% GBP/USD  1,6804 0,22%

CHF/HUF 258,27 0,11% EUR/CHF 12132 -0,05% EUR/CZK 27,85 0,03%

USD/HUF 234,50 0,09% uUsD/JPY 102,30 0,02% EUR/PLN  4,1995 0,14%

A dollar és a svdjci frank is 0,05 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben. A
régios devizdk koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a forinthoz hasonlé
teljesitményt nyujtva minimalisan feljebb keriilt az euréval szemben.

A BUX 7,1 milliard forintos forgalom mellett 1,1 szazalékos minuszban zart. Ez a
teljesitmény a kozép-kelet eurdpai régidban a legrosszabb eredmény. Az észt
hatdr menti orosz hadgyakorlat hire destabilizalta a régiot, raadasul a
devizahiteles ment6csomag hatdsait is megérezte a hazai borze. Az egyik
legnagyobb vesztesnek latszé OTP papirjainak értéke 2,1 szazalékkal csokkent.
Egyedil a Telekom papirok értéke nétt. A régidban a legjobb teljesitményt a
roman, illetve a bolgdr borze adta, minden mas régids t6zsde negativ
tartomanyban zarta a tegnapi kereskedési napot.
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Csokkend
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17082 -1,1
OTP Bank 3795 -2,1
Richter Gedeon 3829 -0,8
Magyar Telekom 359 0,8
MOL 11450 -1,3

Kedden a diszkontkincstarjegyek és az allamkoétvények hozamai csokkenést
mutattak a magyar dllampapirok masodpiaci kereskedése soran, azonban a 12
honapos DKJ 1 bazisponttal emelkedett, mikdzben az 5 éves lejaratu kotvény
hozama stagnalt tegnap. A 3 hdénapos DKJ hozama mérsékl6dott a legnagyobb
mértékben, 11 bdzisponttal. A 3, 10 és 15 éves benchmark allamkotvények
korében 1 bazispontos csokkenés volt tapasztalhatd. Magyarorszag 5 éves CDS
felara valtozatlanul 185 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds

(bp)

M3 1,54 -11
M6 1,57 -6
M12 1,88 1
Y3 3,59 -1
Y5 3,96 0
Y10 4,97 -1
Y15 5,18 -1
Bubor ON 1,69 -2
5 év CDS 185 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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3 hénapos DKIJ-
aukcio

11,3 szazalékkal
nétt az ipari
termelés

Emelkedett az
épitdipari
termelés
volumene

Romlott a német
gazdasagi hangulat

Veszteséggel
zartak a t6zsdék

A tegnapi 3 honapos DKJ-aukcid 2,38-szoros lefedettség mellett zajlott, igy az
adodssagkezel6 10 millidard forinttal magasabb vételi ajanlatot fogadott el. Az
aukciés atlaghozam 1,47 szazalék volt, amely az augusztus 5-i aukcids
atlaghozamnal 14 bdazisponttal, mig az augusztus 11-i referenciahozamndl 18
bazisponttal alacsonyabb.

2014 juniusaban az ipari termelés 11,3 szazalékkal haladta meg az egy évvel
korabbit. A termelés béviiléséhez elsGsorban a jarm(igyartas, illetve az ehhez
kapcsolédd beszallitdéi agazatokon kivil az élelmiszeripar és az elektronikus
fogyasztasi cikkek gyartasanak novekedése jarult hozza.

Juniusban az épitGipar termelése 9,8 szazalékkal volt magasabb az egy évvel
korabbinal. Mindkét épitményfécsoport termelése ndvekedett: az éplileteké 2,4,
az egyéb épitményeké 18 szazalékkal. Az épitGipar termel6i arai 2014. II.
negyedévében az el6z6 év azonos idGszakadhoz viszonyitva 2,3 szdazalékkal
emelkedtek.

Nemzetkozi piacok

A mannheimi székhelyl ZEW felmérése szerint augusztusban 8,6 pontra zuhant
a német gazdasagi hangulatindex az el6z6 havi 27,1 pontrodl. A rossz eredmény
els6sorban az orosz-ukran konfliktusnak koszénhet6. A szervezet kdzzétette az
eredményeket az eurdézéna gazdasagaval kapcsolatban is, a helyzet itt sem

biztatobb: tobb mint felére, 48,1 pontrdl 23,7 pontra esett a mutato.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9 069 -1,22 Dow Jones 16 561 -0,05
CAC 40 4162 -0,85 S&P 500 1934 0,15
FTSE 100 6632 -0,01 Nasdaq 4389 0,28

Ismét negativ iranyban mozdult a befektet6k hangulata a tegnapi kereskedés
soran. A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek veszteséggel zartak, miutan
egyértelmlvé valt: az életbe léptetett szankcidk komoly hatassal vannak a
nyugati gazdasagokra, igy Németorszagra is. A gazdasagi hangulatindex mind az
Negativ
tartomanyban zartak az amerikai borzék is: egyrészt ide is begylrliztek az

eurézéna, mind Németorszdg szamara borus jov6képet mutat.

eurdpai hirek hatasai, masrészt az energetikai szektor részvényei gyenge napot
produkaltak.
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10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,49 -6 Németorszag 1,06 1
Olaszorszag 2,73 5 Franciaorszag 1,46 1
Portugalia 3,75 -5 USA 2,44 2

Tovabb csokkentek a perifériaorszagok kotvényeinek hozamai, miutdn a német
gazdasagi hangulatrél negativ hirek érkeztek, és ezzel megkérddjelez6dott a
hosszan tarto fellendiilés.

Kedden esett az olaj arfolyama: 0,7 szazalékos csékkenés mellett hordénként
97,4 dolldaron zart az energiahordozé. Ennek oka a Nemzetkozi
Energialigynokség (IEA) bejelentése, amely az olaj iranti globdlis kereslet
csokkenését vetiti el6re, mig az USA-ban 30 éves csucsra ért az olajkitermelés
juliusban. A jelenleg zajlé konfliktusok sem veszélyeztetik a vilag olajellatasat. Az
arany arfolyama 10 centes emelkedést kdovetéen uncidanként 1310,6 dollaron
zart. Ebben a nemzetkozi helyzete kapcsolatos aggodalmak jatszottak szerepet.
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