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= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréval és a svdjci frankkal szemben
erdsodott, a dollar ellenében gyengiilt.

= A BUX 11,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,87 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot.

* A magyar allampapirpiacon roévid lejaraton egyarant volt megfigyelheté
hozamemelkedés, 7 bazispontos hozamcsOokkenés, valamint stagnalds, a
hosszu szegmensben pedig 2-4 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 40 millidrd
forintnyi mennyiséghez képest 50 millidrd forintnyi 6sszeget fogadott el a
3 hénapos futamidejd DKJ-bél.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken tartdzkodik.

= Vegyesen alakult a kereskedés a nemzetkozi értékpapirpiacokon.

» Hozamemelkedés és stagndlas is megfigyelheté volt tegnap a 10 éves
allamkotvények nemzetkozi kereskedésében.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 65,25 USD/hordé [-0,64%];
- WTl olaj 61,90 USD/hord6 [+0,36%];
_ Arany 1 331,20 USD/uncia [-1,89%].

= A német ZEW gazdasagkutatd intézet konjunktura-indexe esett ugyan

2018 februdrjaban az el6z6 hénaphoz képest, de az adatok alapjan tovabbra

is pozitivak a gazdasagi kilatasok Németorszag szamara.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,59 25,32 4,1459 269,67 252,63
30 napja 309,47 25,40 4,1666 262,34 252,30

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erds6dott, mig a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az eurd, a svajci
frank és a dollar viszonylataban egyarant a 30 napos szintje felett all. A régids
devizak kozll a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt
tartézkodik.

A BUX 11,7 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,87 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot. A Richter kivételével — amelynek
részvényei stagnaltak — a hazai blue chipek mindegyike csokkent. A nap
vesztese az OTP volt 1,64 szdzalékos arfolyameséssel. A régids részvényindexek
vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 667 -0,87%
BUMIX 4169,92 -0,44%
OTP Bank 11410 -1,64%
Richter 5900 0,00%
Magyar Telekom 468 -0,43%
MOL 2878 -0,62%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton egyarant volt megfigyelhetd
hozamemelkedés, 7 bazispontos hozamcsokkenés, valamint stagnalds, a hosszu
szegmensben pedig 2-4 bazisponttal keriltek feljebb a hozamok. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett 40 milliard
forintnyi mennyiséghez képest 50 millidard forintnyi Osszeget fogadott el a
3 hénapos futamidejd diszkont kincstarjegybél. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 85-0s értéken tartézkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok
kozil a lengyel és a szlovak addssag-finanszirozas terhe 2, illetve 3 bazisponttal
emelkedett, a roman valtozatlan maradt, mig a cseh 10 éves allampapirhozam
7 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,51 2
Romania Y10 4,65 0
Csehorszag Y10 1,77 -7
Szlovakia Y8 0,49 3




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 4
M6 -0,01 -7
M12 -0,005 0
Y3 0,605 2
Y5 1,485 2
Y10 2,615 2
Y15 3,015 4
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 85 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 381 0,60%
FTSE 100 7247 -0,01%
DAX 12 488 0,83%
S&P 500 2716 -0,58%
DJIA 24 962 -1,01%
Nikkei 225 21971 0,21%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakult a kereskedés a nemzetkoézi értékpapirpiacokon. Az eurdpai

t6zsdék tobbségén emelkedtek az arfolyamok kedden. Az emelkedésbdl a

német és a spanyol piacok profitdltak a leginkabb, de a francia és a paneurdpai

Stoxx 600 index is 0,6 szazalék felett pluszt ért el. A kedvez6 trend mogott
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azonban nem piaci folyamatok, hanem az euré arfolyamanak csokkenése allt.
Az eurd veszitett értékébdl mind a dollarral, mind a fonttal szemben a Brexittel
kapcsolatosan kiszivargott hir hatasara. A sajtdértesiilés azt valdszinUsitette,
hogy az EU eltérhet a f6targyald altal képviselt alldsponttdl, és egy, az Egyesiilt
Kiradlysagnak kedvez6bb megallapodasba is belemenne. A londoni tézsde
ugyanakkor minimalis veszteséggel zarta a napot. Ebben néhdny nagy bank és
banyaszati cég papirjanak aresése — a gyengébb gazdasagi jelentések miatt —
jatszott f6szerepet. A New York-i t6zsdék jelent6sebb eséssel vetettek véget az
elmult napok pozitiv trendjének. Mind a Dow Jones, mind az S&P 500 mutaté
6 napi emelkedés utan veszitettek értékiikbél. Az aresésbdl szinte valamennyi
szektor részesedett, de az egyik legfontosabb elem a diszkont élelmiszerldnc, a
Walmart 10 szazalékos dresése volt a cég kedvezbtlen negyedéves pénzigyi
jelentésének hatasara. Ugyan a makrogazdasagi adatok és altaldban a vallalati
bevételek alakuldsa tovabbra is biztatéak az Amerikai Egyesiilt Allamokban, a
befektet6k mégis inkdbb az emelkedd dollararfolyamra és a kotvényhozamokra
figyeltek, amelyek visszafogjak a részvénybefektetések iranti érdekl6dést.
Azsidban viszont pozitiv kereskedési hangulat uralkodott — tdbb régiés piacon
most tértek vissza a keresked6k az ujévi szabadsagrél — igy a tokidi tézsde is
emelkedett, kicsivel tdbb mint 0,2 szazalékot. A novekedést az alapvetéen
tovabbra is kedvez6 gazdasagi kildtasok, exportlehetdségek, valamint a jen
arfolyamanak gyengitilése is tdmogatta.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,89 2
spanyol 1,53 3
olasz 2,07 3
portugal 2,06 2
német 0,74 0
francia 0,99 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamemelkedés és stagnalds is megfigyelheté volt tegnap a 10 éves
allamkotvények nemzetkozi kereskedésében. Részben folytatdédott a hozamok
emelkedése az allampapirok piacain, igy az USA 10 éves kotvényeinek hozama
Ujabb 2 bazisponttal feljebb keriilt hasonléan a portugal allamkétvényekhez.
Ennél csak minimalisan nagyobb mértékben — 3 bazisponttal — n6tt a spanyol és
az olasz allampapirok hozama. Ugyanakkor a francia és a német 10 éves
kotvények esetében nem volt érdemi elmozdulds a hozamok tekintetében.

Olaj- és  Csokkent a fébb olaj benchmarkok arfolyama kozotti kiilonbség, miutan
aranyarfolyam  ellentétes napot zartak a nemzetkézi hataridés piacokon. A tegnapi napon az
amerikai WTI olajfajta 22 centes aremelkedéssel zart, mikdzben az északi-

tengeri Brent olajfajta dra majdnem kétszer ekkora mértékben csdkkent. A WTI

ara arra a hirre kezdett emelkedni, hogy cs6vezeték gondok miatt kevesebb

nyersolaj érkezhet a kanadai olajmezdkrél. Eurdpaban ugyanakkor bizonyos



finomitdi  kapacitdsok  karbantartdsa  kovetkeztében  visszaesett a
nyersolajkereslet, amely a Brent arfolyamat negativan befolyasolta. Hosszabb
tdvon ugyanakkor nem varhatd az arfolyamok tovabbi jelentés kozeledése.
Szakért6k szamara a piaci folyamatok abba az irdnyba mutatnak, hogy az elmult
évek tulkindlata utan a piac lassan ismét egyensulyt taldl. Ebben a helyzetben
tobb olajpiaci szerepl6 sirget a kordbbiakndl magasabb befektetéseket a
termelési kapacitdsok szinten tartdsa érdekében.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,25 -0,64%
Arany $1331,20 -1,89%

WTI olaj $61,90 0,36%

Az arany a hétféi kereskedési sziinnapot kovetéen kedden jelentésen
veszitett értékébdl. Gyenge forgalom mellett mar a hétféi elektronikus
kereskedésben is csokkent a nemesfém arfolyama, s ez a trend kedden még
inkabb kiteljesedett. A tébb, mint 25 dollaros aresés 2016 december kdzepe 6ta
a legnagyobb, amelyben az er6s6dé dollar és a stabilizdléddé kotvényhozamok
jatszottak kozre.

Globalis makrogazdasagi hirek

Mérsékelten A német gazdasagkutaté cég, a ZEW gazdasdgi konjunktura-indexe 2018
optimista német  februarjaban 2,6 pontot esett az el6z6 hénaphoz képest, igy 17,8 ponton all
gazdasagi kilatasok  ephen a hénapban. Ez az érték ugyan elmarad a hosszGtavd atlagtél (23,7 pont),
de magasabb, mint amit az elemz6i varakozasok jeleztek el6re. Az adatok
alapjan tovabbra is pozitivak a gazdasagi kilatasok Németorszag szamara. A
jelenlegi gazdasagi helyzet megitélését tikroz6 mutatdszam tovabbra is nagyon
magasan all, bar 2,9 pontot rontva 92,3 pont lett februarban. igy is a gazdasag
novekedése varhatd a kovetkez6 hat hdonapban, amelyhez a kiils6 gazdasagi
kornyezet mellett a haztartdsok fogyasztasa is hozzajarul. Ezzel parhuzamosan
az inflacids varakozasok is emelkednek mind Németorszdg, mind az eurdzoéna

esetében.
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