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= Péntek reggelre az eurdhoz viszonyitott keresztarfolyam 306 EUR/HUF volt,
mellyel masfél éves csucsot ért el a hazai fizet6eszkoz.
= A BUX 6,9 milliard forintos, 4tlag alatti forgalom mellett,
0,16 szazalékos er6sodéssel fejezte be a csutortoki kereskedést.
= A csUtortoki napon a hazai allampapirhozamok esetében a hosszu
szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak, a rovid
lejaraton pedig stagndltak a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal csokkent, jelenleg a 122-es
értéken all.
= A KSH adatai alapjan 2016 juliusdban a kiskereskedelmi (izletek forgalmanak
volumene a nyers adat szerint 2,9, naptarhatastél megtisztitva 4,0
szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
= Az MNB adatai alapjan 2016 Il. negyedévében a folyd fizetési mérleg és a
t6kemérleg egylittes egyenlege a szezondlis hatasok kiszlirésével 2204 millié
euro (694 milliard forint) volt, mely a negyedéves GDP 8 szazaléka.
= A japan részvénypiacokon negativ hangulat uralkodott csitortokon, de a
vilag tobbi részén jol teljesitettek a részvénypiacok.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8
napi zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 47,65 USD/hordé [+1,80%];
- WTlolaj 46,32 USD/hordd [+2,20%];
- Arany 1 344,70 USD/uncia [+1,00%].
= Erdsen esett a hosszutavu allamkotvények hozamszintje.
= Mario Draghi, az EKB elndke novekedési akadalyt Iat abban, hogy az eurdpai

gazdasdgok tulsdgosan fliggnek a banki finanszirozas prociklikussagatal.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 306,08 27,01 4,2785 281,66 273,26
30 napja 309,2 27,024 4,3055 283,98 274,41

Péntek reggelre az eurdhoz viszonyitott keresztarfolyam 306 EUR/HUF volt,
mellyel masfél éves csucsot ért el a hazai fizet6eszkoz. A felminGsités hatdsara
az utobbi
mindhdrom vezet6 devizahoz képest a 30 napos szint alatt tartézkodik. A régids

napokban feler6s6dé t6kebearamlds erbsiti a forintot, mely

devizdk kozil a cseh korona, valamint a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt

volt ma reggel.

A BUX 6,9 millidrd forintos, dtlag alatti forgalom mellett,

0,16 szazalékos er@sodéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A vezetd
részvények vegyesen mozdultak el, a legrosszabb teljesitményt a MOL mutatta

0,18 szazalékos gyengiléssel. A régids t6zsdék emelkedéssel zartdk a
kereskedést.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28301 0,16%
BUMIX 1815,08 0,11%
OTP Bank 7461 0,35%
Richter 5740 0,16%
Magyar Telekom 452 0,44%
MoL 17 110 -0,18%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A csutortoki napon a hazai allampapirhozamok esetében a hosszu szegmensben

1-2 bazispontos hozamcsdkkenést regisztraltak, a rovid lejaraton pedig
stagnaltak a hozamok. A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal csékkent,
jelenleg a 122-es értéken all. A tegnapi diszkont kincstarjegy aukcidon a 12
honapos futamidejld allampapirra a teljes 30 millidrd Ft-os kibocsatasi
mennyiséget lefedték az ajanlattevék, a kialakult atlaghozam 0,68 szazalék lett.
A régids allampapirhozamok mindegyike csokkent, kiemelendd a lengyel 10
éves hozam, mely 9 bazisponttal esett, igy ismét a magyar 10 éves futamidejl

allamkotvény hozama ala csdkkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,77 -9
Romania Y10 3,00 -1
Csehorszag Y10 0,28 -2
Szlovakia Y8 0,02 -3




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,48 1
M6 0,55 0
M12 0,6 0
Y3 1,205 -1
Y5 1,75 -2
Y10 2,78 -2
Y15 3,08 -2
Bubor ON 1,28 6
5 év CDS 121,61 2

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

N6tta A KSH adatai alapjan 2016 juliusaban a kiskereskedelmi (izletek forgalmanak
kiskereskedelmi  yolumene a nyers adat szerint 2,9, naptarhatastél megtisztitva 4,0 szazalékkal
forgalom nétt az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. 2016. janudr—juliusban a forgalom
volumene — szintén naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint — 5,0 szazalékkal

haladta meg az el6z6 év azonos id&szaki adatait.

Né6tt a folyd Az MNB adatai alapjan 2016 Il. negyedévében a folyd fizetési mérleg és a
fizetési mérleg  tgkemérleg egyiittes egyenlege a szezondlis hatasok kisziirésével 2204 millié
tobblete eurd (694 milliard forint) volt, mely a negyedéves GDP 8 szazaléka. A
finanszirozasi  képesség el6z6 negyedévhez képest bekovetkezett
emelkedésében a szolgaltatasok bevételi tobbletének ndvekedése jatszott

szerepet.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 348 1,58%
FTSE 100 6911 1,12%
DAX 10674 2,28%
S&P 500 2177 0,65%
DJIA 18 392 0,54%
Nikkei 225 16 754 -0,32%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az azsiai tézsdéken kiviil j6 volt a kereskedési hangulat csiitortokon. A piacok
altaldban jonak értékelik a Fed dontését annak ellenére, hogy szamos cikk
szlletett mar arrél, hogy a Fed hiteltelenné is valhat, ha nem folytat
egyértelmibb/atlathatébb kommunikaciét. Eurdpaban, és azon belil
Londonban is a nyersanyag- és olajpiachoz kozeli vallalatok részvényei
szerepeltek jol. A kereskedési hangulatnak az sem artott jelentésen, hogy mind
az EKB, mind a Bank of England felhivta arra figyelmet, hogy az Egyesiilt
Kiradlysag gazdasaga problémdkkal szembesiilhet hamarosan. Az USA-ban a
Nasdag minden id6k legjobb eredményét produkalta, és ez az optimizmus
atterjedt a tébbi benchmarkra is. Kevés rendszerszintl kockdazatot latnak - a
befektet6k, jelenleg a dollar gyengiilése az, ami némi elGvigyazatossagra ad
okot. Makroadat oldalrdl is j6 eredmények szilettek, amik tovabbi lendiletet
adtak a kereskedésnek (csokkent az amerikai munkanélkiliségi kérelemért
folyamododk abszolut értéke). Azsidban vegyesen teljesitettek az indexek.
Japanban az er6s6dd jen miatt csokkentek az export6rok részvényarfolyamai.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,63 -4
spanyol 0,92 -8
olasz 1,19 -10
portugal 3,37 -3
német -0,09 -10
francia 0,14 -10

Forrds: Reuters, Marketwatch

Er6s hozamesés volt megfigyelhet6 az allampapirpiacok hosszu lejaratu
szegmensében, a befektet6k nem teszik at egyel6re a részvénypiacokba
pénziiket. Az Egyesiilt Allamokbdl vegyes makroadatok jottek, ugyanakkor a
befektet6k ugy értékelik a Fed kivaré dontését, mint az amerikai gazdasagba
vetett bizalom egy aprébb jelét. Maga a dontés erre nem ad okot, az viszont
igen, hogy harom dontéshozdé is azonnali emelésre szavazott. A német
hosszutavu koétvények ismételten negativ tartomanyban tartézkodnak, mig a
portugdl dllamkotvényeken (a csokkenés ellenére is) erds az eladdi nyomas.
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Olaj- és Tovabb néttek az arak a hatarid6s nyersolaj piacon. Szakérték szerint egyre
aranyarfolyam  kisebb az esélye annak, hogy Oroszorszag vezetésével kitermelés-befagyasztasi
paktum j6jjon létre, és ez lassan érz8dik az olajarakon is. Ekdzben ellentmondé
adatok jonnek a kitermelési és a felhasznalasi oldalrél, ami nem segiti a

stratégiai dontések meghozatalat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,65 1,80%
Arany $1 344,70 1,00%

WTI olaj $ 46,32 2,20%

Tovabb folytatédott az arany jo szereplése. A kereskedést ismételten a
gyengild dollar segitette. ElemzG6k szerint a részvénypiacok volatilisek lesznek
az elkovetkezend6 hetekben, ami a gyengild dollar arfolyam mellett jot tehet
az aranynak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Draghi elemzéseaz A Frankfurtban megtartott els6 rendszerszint(i kockazatok konferencian
europai gazdasagi  (Eyropean Systemic Risk Board (ESRB)) Mario Draghi EKB elndk két f&

.n<t)\,/eke’desj problémat nevezett meg: 1. a bankok kapitalizacidja meghaladja a piacokét, 2.
Intezmenyi .. . _ e
akadalyairdl ennek kovetkeztében tulsagosan alacsony a nem pénziigyi szektor

novekedése. Mivel a bankok erdsen prociklikus viselkedésliek, inségesebb
idékben nem lehet csak rajuk tdmaszkodni abban, hogy beinditjak a gazdasagi
novekedést, tehat kiegyensulyozottabb rendszerre van sziikség a t6kepiacok
szerepének megerd@sitése révén. Draghi felhivta a figyelmet arra, hogy az egyes,
hosszutdvra berendezkedett pénzigyi intézményeknek (pl. életbiztositok) Gzleti
modellvaltasra lesz sziikségilk hamarosan. Az EKB elndke tobb
makroprudencialis témateriletre is szeretne fdkuszalni a jovSben. Draghi
likviditas-divergenciat is |at, amit a tovabbiakban figyelni fog az ESRB.
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