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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylataban stagnadlt, a svajci
frankkal és a dollarral szemben er6s6dott.

= A BUX 5,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,48 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

» A magyar allampapirpiacon kedden eltéré iranyd hozammozgdsokat
regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 15
milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,02 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken all.

= 2017 juliusadban 0,2 szazalékkal emelkedett a hazai ipari termelés volumene.

= A hét masodik napjat az amerikai borzék emelkedéssel, mig a nyugat-
europai és az azsiai t6zsdék vegyesen zartdk.

= Hétféhoz hasonldan kedden is valamennyi vizsgdlt nemzetkozi allampapir
esetében ndvekvd hozammozgasokat regisztraltak.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 54,27 USD/hordé [+0,79%];
- WTlolaj 48,23 USD/hord6 [+0,33%];
_ Arany 1 332,70 USD/uncia [-0,20%].

= A brit statisztikai hivatal (ONS) tegnap kozzétett jelentése szerint 2017

augusztusaban éves szinten 2,9 szazalékkal nétt az inflacié az Egyesiilt

Kiralysagban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Eltéré iranyu
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,00 26,10 4,2550 267,02 256,27
30 napja 304,02 26,12 4,2830 265,48 258,05

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylatdban stagnalt, a svajci
frankkal és a dollarral szemben er8sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
svajci frank ellenében a 30 napos szintje felett, mig a dollarhoz képest e szint
alatt tartdzkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty
egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 5,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,48 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A vezet6 részvények — a Magyar
Telekom kivételével — er6sodéssel zartak, a legjelentésebb mértékd, 0,73
szdzalékos emelkedést az OTP Bank esetében regisztraltdk. A régids
t6zsdeindexek koziul a cseh emelkedéssel, mig a tobbi vizsgdlt index negativ
elmozdulassal fejezte be a kereskedést tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38077 0,48%
BUMIX 2944,13 0,58%
OTP Bank 10390 0,73%
Richter 6740 0,52%
Magyar Telekom 478 -0,21%
MOL 23900 0,34%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —

stagndltak a hozamok, mig a hosszi szegmensben 1 bdazispontos
hozamcsokkenéseket és 1-3 bazispontos hozamnovekedéseket kdnyveltek el.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Koézpont (AKK) a meghirdetett 15
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 3 honapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,02 szazalék lett.
a 101-es értéken 3all. A

allampapirhozamok koézul a roman addssag-finanszirozas terhe stagnalt, a

A magyar 5 éves CDS valtozatlanul régios

lengyel és a szlovak papirok hozama 4 baziponttal, a cseh allamkétvény hozama
5 bazisponttal keriilt feljebb.

Régios allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,21 4
Romania Y10 3,96 0
Csehorszag Y10 0,97 5
Szlovékia Y8 0,28 4




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 0,01 1
M12 -0,005 0
Y3 0,585 -1
Y5 1,525 -1
Y10 2,88 3
Y15 3,49 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 101 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

0,2 szazalékkal A KSH masodik becslése alapjan 2017 juliusaban az ipari termelés volumene a

emelkedett azipari  mynkanaphatdstél megtisztitott index és a kiigazitatlan index alapjan is

termelés s fa s . . o 1 . .
0,2 szazalékos emelkedést ért el. A termelés az év els6 hét hdénapjaban

7 _

4,8 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszaki adatat.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 381 0,52%
FTSE 100 7401 -0,17%
DAX 12525 0,40%
S&P 500 2496 0,34%
DJIA 22119 0,28%
Nikkei 225 19872 0,48%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét masodik napjat az amerikai bérzék emelkedéssel, mig a nyugat-eurdpai
és az azsiai t6zsdék vegyesen zartak. Az amerikai t6zsdék folytattdk a hétféi
szaguldast Steven Mnuchin pénziigyminiszter azon bejelentését kovetGen,
miszerint az adétorvény felllvizsgdlata varhatdan az év végéig — a 2017. év
elejéig visszamendleges hatallyal — megtorténik. A harom legjelent6sebb index,
a S&P 500, a DJIA és a Nasdaq egyarant torténelmi cstcsot dontott kedden.
Emellett a tézsdemutatdk kedvez6é alakuldsdra az el6z6 naphoz hasonldan
kedvezd hatdssal volt az Irma nev( hurrikdn lecsendesiilése és az észak-koreai
fesziiltség enyhlilése, amely az amerikai kontinensen kivil Nyugat-Eurdpaban
és Azsidban is éreztette hatdsat. A Stoxx 600 pdan-eurdpai index az 6tddik
egymas utani napon zart emelkedéssel, amire aprilis 6ta nem volt példa. A
londoni index azonban a vartndl magasabb inflacids adatok hatdsdra
csokkenéssel fejezte be a kereskedést.

Az azsiai t6zsdék vegyesen teljesitettek: a japan Nikkei 0,45 szdazalékos
emelkedéssel az elmult 6t hét legmagasabb szintjére kertlt, mig a kinai piacok
negativ tartomdnyban zartak ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,17 5
spanyol 1,60 3
olasz 2,08 6
portugal 2,84 4
német 0,40 7
francia 0,70 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétf6hoz hasonléan kedden is valamennyi vizsgalt nemzetkozi allampapir
esetében névekvé hozammozgasokat regisztraltak. Az Irma hurrikan vartnal
mérsékeltebb hatdsa és az észak-koreai fenyegetettség csokkenése
kovetkeztében a befektet6k érdeklGdése a kincstarjegyek helyett inkdbb a
részvények felé fordult. A német és a francia dllamaddssag-finanszirozas terhe
nétt a legnagyobb mértékben, 7-7 bazisponttal.
Olaj- és  Kedden tovabb nétt mindkét olaj benchmark arfolyama. Az OPEC tegnap
aranyarfolyam  egielent havi jelentése szerint augusztusban napi 79 000 hordéval csokkent a

nyersolaj-kitermelés, f6ként a libiai, gaboni, venezuelai és iraki OPEC
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tagdllamok, valamint a Harvey hurrikdn altal sudjtott amerikai régiok
termeléscsokkenésének eredményeképpen. Emellett az amerikai Energia
Informaciés Hivatal (EIA) is csokkentette a 2017. és 2018. évre vonatkozd
kitermelési elGrejelzését.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,27 0,79%
Arany $1332,70 -0,20%

WTI olaj $48,23 0,33%

Az arany arfolyama uGjabb veszteséget konyvelt el kedden. A nemesfém
arfolyama tébb, mint egyhetes mélypontra keriilt annak hatdsara, hogy a
befekteték az Irma hurrikan és az észak-koreai fenyegetettség enyhiilése utan
inkabb a részvénypiacok felé fordultak. A decemberi hatarid6s jegyzésl arany
arfolyama 0,2 szazalékos csokkenéssel 1332,70 dolldros unciankénti aron
fejezte be a keddi kereskedést.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvd brit A brit statisztikai hivatal (ONS) tegnap kozzétett jelentése szerint az Egyesiilt
inflacio Kiralysagban augusztusban névekedett az inflacid. A tizenkét havi szinten mért
fogyasztdi arnovekedés mértéke augusztusban 2,9 szazalék volt a juliusi 2,6
szdzalék utdn, ami meghaladja az elGzetes vdarakozasokat. A aremelkedés
mogott a legféképp importbdl szarmazoé ruhdzati termékek és az Gzemanyagok

dragulasa allt. A Bank of England inflacids célja 2 szazalék.
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