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Vezetoi dsszefoglalo

e Amerikdban negativ tartomanyban zdartak a vezetd részvényindexek, Eurépdban a
lassuléd amerikai GDP-adat segitette a kereskedést.

e A forint kilenchavi csucsa kozelében, 303-nél maradt az eurdval szemben
pénteken.

e A BUX atlag feletti forgalom mellett 1,5 szazalékos minuszban zart.

e Stagndlt a hozamok tobbsége a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bdazispontos emelkedést kovetGen 121

bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Kilenchavi csticson
maradt a forint az
euroval szemben

Minuszban fejezte
be a hetet a hazai
részvényindex

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Pénteken nem tortént jelentds arfolyamvaltozas a vezetd devizak és a forint
viszonylataban. A forint 303 kdrnyékén kilenchavi cstuicsa kozelében maradt az
eurdval szemben. Ma reggel a 302,5-0s szinten tartézkodtak az eurd jegyzései. A
hazai fizet6eszkoz a dollarral szemben 0,32 szazalékot vesztett értékébdl, amely
a dollar er6sodésével magyarazhatd. A svajci frank/forint kurzus 0,14 szazalékkal
emelkedett, a jegyzések 283,9-nél jartak ma reggel.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 302,52 -0,05% EUR/USD 11,1178 -0,28% GBP/USD 1,5399 -0,23%
CHF/HUF 283,87 0,14% EUR/CHF 1,0675 0,07% EUR/CZK 27,48 -0,15%
USD/HUF 270,74 0,32% usD/JPY 119,87 0,63% EUR/PLN  4,1430 -0,05%

A dollar 0,28 szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben, a svijci frank
kismértékld gyenglilést mutatott. A régids devizak kozill a cseh korona és a
lengyel zloty is er6s6dott a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz képest.

A hét utolso kereskedési napjan a hazai borze gyengén teljesitett annak ellenére,
hogy a délutan folyaman a nyugat-eurdpai parketteken javult a befektetdi
hangulat. A BUX atlag feletti, 8,6 milliard forintos forgalom mellett 1,5
szazalékos minuszban zart. A hazai blue chipek koziil egyedil a Telekom
emelkedett, mig a legnagyobb veszteséget (2,6 szazalékosat) a MOL szenvedte el.
A régids indexek koziil a legjobb teljesitményt a bolgar, a legrosszabbat pedig a
torok borze nyujtotta.
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Stagnalas a
mdsodpiacon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18210 -1,5
OTP Bank 4285 -1,4
Richter Gedeon 3930 -1,8
Magyar Telekom 383 0,3
MOL 11990 -2,6

Pénteken a hozamok tébbsége valtozatlan szinten maradt a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton egyedil a 3 hénapos DKJ hozama
valtozott minimalis mértékben, mig a benchmark allamkotvények kérében csak 3
éves lejaraton kovetkezett be hozamemelkedés. Magyarorszag 5 éves CDS feldra
2 bazisponttal né6tt, igy 121 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

m3 1,58 -1
M6 1,60 0
M12 1,63 0
Y3 2,01 3
Y5 2,47 0
Y10 2,91 0
Y15 3,12 0
Bubor ON 2,06 5
5 év CDS 121 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Német inflacios
adatok

Lassult az USA
bdviilése

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Németorszaghan a 0,5 szazalékos eldrejelzéshez képest februarban 0,1
szazalékkal nétt az inflacié6 2014 azonos idészakahoz viszonyitva. Az el6z6
hénaphoz képest 0,9 szazalékos az inflacid szintje. A végleges adatokat marcius
12-én kozlik.

A vartnal alacsonyabb gazdasdagi élénkilést mértek az USA-ban 2014 utolsd
negyedévére vonatkozdoan. Mikdézben a harmadik negyedévben a real GDP
béviilése 5 szazalékos volt, a negyedik negyedéves 2,2 szazalékos novekedés
jelentSs visszaesésnek szamit az Egyesiilt Allamokban. Ez magasabb a
kozgazdaszok 2 szazalékos varakozdsatél, azonban alacsonyabb a Statisztikai
Hivatal 2,6 szazalékos elGzetes becslésétdl.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé::/‘:)zés
DAX 11 402 0,66 Dow Jones 18 133 -0,45
CAC 40 4951 0,82 S&P 500 2105 0,27
FTSE 100 6 947 -0,04 Nasdaq 4964 -0,48

Pénteken a tengerentilon minuszokkal bucsuzott az elmult hét, mikézben
Eurdépaban csak az FTSE 100 maradt negativ tartomanyban a kereskedés
végére. Amerikdban jelentds nyereségeket értek el a részvények februdrban, a
hdnap utolsd napjat azonban csékkenéssel fejezték be a vezetd részvényindexek.
Az S&P 500 bar 0,27 szazalékkal lejjebb kerilt, havi szinten 2011 oktdbere 6ta a
legnagyobb nyereséget konyvelhette el februarban, ami 5,5 szazalékos
novekedésnek felel meg. Habar mindkét index negativan zart pénteken, a Dow
Jones 5,7, mig a Nasdaq 7,1 szazalékos profitot termelt a befektet6knek 2015
masodik hdénapjaban. Eurdpdban a londoni benchmark index kismértékben
vesztett értékébdl, azonban havi szinten 3,2 szdzalékkal kerilt feljebb.
Eurdpaban a pozitiv zarast az el6zetesnél lassabb amerikai GDP emelkedés,
illetve a német inflacids adatok segitették.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,26 3 Németorszag 0,32 2
Olaszorszag 1,36 1 Franciaorszag 0,54 2
Portugilia 1,83 -4 USA 2,00 -1

Bar az amerikai 10 éves kotvények hozama 1 bazisponttal csokkent februar
utolsé munkanapjan, az egész hénapot tekintve 32 bazispontos a ndvekedés. Az
eurépai hozamokat tekintve megfigyelhet6 a perifériaorszagok 10 éves
hozamainak kozeledése az iranyaddénak szamité német 10 éves hozamok
szintjéhez.
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Nétt az olaj és az Csiitortokon 1,59 dollarral, azaz 3,3 szazalékkal emelkedett az olaj arfolyama a

arany ara new york-i tzsdén, igy 49,76 dollaros hordénkénti dron zart. Bar heti szinten
2,2 szazalékos csokkenést mutat, havi szinten 7 hénap utdn el6sz6r emelkedett a
nyersanyag dara. A Brent olaj ara is ndétt, ezuttal 2,53 dollarral, amellyel
horddonként 62,58 dollaron zarta a hetet. Az arany ara bar pénteken 3 dollarral
1213,1 dollaros uncidankénti arra emelkedett, februar egészét nézve 5
szazalékkal cs6kkent az arany értéke.
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