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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyakorlatilag nem
valtozott, mig a svdjci frankkal és a dollarral szemben gyengilt a hétf6
reggeli értékekhez képest. A dollar viszonylataban kozel 20 éves mélyponton
jar a hazai fizet6eszkoz.
= A BUX 12 millidrd forintos, az atlagosnal minimalisan nagyobb forgalom
mellett 0,12 szazalékos emelkedéssel zarta a tegnapi napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — az emelkedé 12 hdnapos
diszkontkincstarjegy kivételével — nem vdltoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben viszont 1-7 bazispontos hozamcsdkkenést konyveltek el.
= Hétfén a magyar 5 éves CDS 2 bazisponttal kerult feljebb, jelenleg az 51-es
értéken all, a lengyellel egy szinten.
= Vegyesen teljesitettek a vezetd t6zsdék hétfén.
= Tovabb mérséklédtek a hozamok a jelent&sebb allampapirok piacain.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 53,27 USD/hordd [-2,25%)];
- WTlolaj 49,57 USD/hordé [-1,51%];
_ Arany 1 579,50 USD/uncia [+0,40%].

= Tobbéves csucsra emelkedett az inflacid Kinaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,87 25,019 4,2611 316,55 309,68
30 napja 333,87 25,255 4,2329 308,59 300,17

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyakorlatilag nem valtozott,
mig a svajci frankkal és a dollarral szemben gyengiilt a hétf6 reggeli értékekhez
képest. A dollar viszonylatdban kozel 20 éves mélyponton jar a hazai
fizet6eszkoz. A forint mindhdrom vezet§ deviza viszonylatdban a 30 nappal
kordbbi szint felett all. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 nappal kordbbi
szint alatt, mig a lengyel zloty e szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 12 millidrd forintos, az atlagosnal minimalisan nagyobb forgalom mellett
0,12 szazalékos emelkedéssel zarta a tegnapi napot. A hazai blue chipek
vegyesen teljesitettek: mig a MOL és az OTP gyengiilt, a Richter és a Magyar
Telekom részvényeinek értéke 1,85, illetve 0,22 szazalékkal novekedett.
A régios t6zsdeindexek — a bolgar kivételével — negativ tartomanyban fejezték
be a hétf6i kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44539 0,12%
BUMIX 3685,33 2,40%
OTP Bank 14 650 -1,08%
Richter 6 885 1,85%
Magyar Telekom 452 0,22%
MOL 2634 -0,38%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelkedé 12 hodnapos
diszkontkincstarjegy kivételével — nem vdltoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben viszont 1-7 bazispontos hozamcsdkkenést kdnyveltek el. Hétfén
a magyar 5 éves CDS 2 bazisponttal keriilt feljebb, jelenleg az 51-es értéken all,
a lengyellel egy szinten. A vizsgalt régios allampapirok koziil a romdn és a cseh
hozam 2, illetve 4 bazisponttal ndvekedett, a lengyel és a szlovak allamkotvény

hozama ellenben 2-2 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,06 -2
Romania Y10 4,06 2
Csehorszag Y10 1,54 4
Szlovakia Y8 -0,14 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,13 0
M12 0,16 2
Y3 0,56 -1
Y5 1,28 -5
Y10 2,00 -7
Y15 2,63 -5
Bubor ON 0,1 0
5 év CDS 51 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 425 0,07%
FTSE 100 7447 -0,27%
DAX 13 494 -0,15%
S&P 500 3352 0,73%
DJIA 29277 0,60%
Nikkei 225 23686 -0,60%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a vezeté tSzsdék hétfon. Az Egyesiilt Allamokban az
S&P 500 és a Nasdaq indexek térténelmi rekordarfolyamon zartak, el6bbi 0,7
utdbbi 1,1 szazalékkal kerilt feljebb a hét els6 napjan. A Dow Jones index
szintén pénteki értékénél magasabban zart 0,6 szdzalékos emelkedést
kdvetéen. Az erGsddés hatterében elsésorban az elemz8i varakozdsokat
tovabbra is meghaladé vallalati jelentések és a kedvezé pénteki amerikai
foglalkoztatdsi adatok alltak. Emellett a befektet6k varakozdasai szerint a Fed a
laza monetaris politikat fenntarté intézkedéseket hozhat a koronavirus negativ
gazdasagi hatasainak mérséklése érdekében. Eurdpaban ugyanakkor vegyesen
teljesitettek a piacok, a kedvez6tlen német makroadatok publikdlasat
kdvetéen. A londoni FTSE 100 és a német DAX index kismértékd csdkkenéssel
zarta a hét els6 napjat, el6bbi 0,3 utdbbi 0,2 szazalékkal gyengiilt. A paneurdpai
Stoxx 600 index ugyanakkor stagndlt. Azsidban is vegyesen teljesitettek a
piacok, a kinai t6zsdék erdsodtek, koszonhetéen a befekteték azon
varakozasanak, hogy a kinai jegybank tovdbbi élénkité lépéseket tehet a
koronavirus gazdasagi hatdsainak enyhitése érdekében. A megfigyelt tokidi
Nikkei 225 index ugyanakkor tovabbi 0,6 szazalékos veszteséggel fejezte be a
hétf6i kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,56 -2
spanyol 0,26 -2
olasz 0,95 1
portugal 0,25 -2
német -0,41 -2
francia -0,17 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb mérséklédtek a hozamok a jelentésebb allampapirok piacain. Egyedill
az olasz adossagteher kamata mutatott enyhe emelkedést, mikézben a francia
allampapirok hozama 3, az amerikai, spanyol, portugal, német papiroké
2 bazisponttal csokkent.
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Olaj-és  Tovabb esett az olajar hétfén. A csokkenés hatterében a koronavirus miatt
aranyarfolyam  feltételezett kinai és attételesen a vildggazdasag csdkkend olajkereslete miatti
aggodalmak allnak tovabbra is. Ugyanakkor egyes kinai izemekben Ujraindult a
termelés, mely révidtdvon tdmaszt adhat az arfolyamnak. Kinalati oldalon még
nem latszik egyértelm(i dontés az OPEC tagallamai részér6l egy tovabbi
kitermelés-visszavagas mértékérdl. Jelenleg 1,7 millié hordds kitermelés-
mérséklést Utemeztek be a szervezet tagdllamai 2020 elsé negyedévére.
Az orosz fél a hirek szerint vonakodik tovabbi 600 ezer hordds vagast elfogadni,
dontés a héten varhaté. Az észak-amerikai WTI olajfajta arfolyama 1,5, a Brent

olaj hordonkénti ara 2,3 szdzalékkal csokkent hétfén.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 53,27 -2,25%
Arany $1579,50 0,40%

WTI olaj $ 49,57 -1,51%

Emelkedéssel inditotta a hetet az arany arfolyama. A negyedik napja dragulé
nemesfém d4rat tovabbra is a koronavirus terjedésével kapcsolatos negativ
gazdasdgi varakozdsok hajtjdk felfelé. A hétf6i kereskedés végére
0,4 szazalékkal kerdlt feljebb egy uncia arany ara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kinai inflaci6 Tobbéves csucsra emelkedett az inflacié Kinaban. A Kinai Statisztikai Hivatal

emelkedése  5datai alapjan a 2020 janudrjban a fogyasztoi drak emelkedése 5,4 szazalékos
volt az egy évvel kordbbihoz viszonyitva, jelentésen meghaladva a decemberi
4,5 szazalékos Utemet, és fellilmulva az elemzGi vdrakozasokat is. A dragulds
2011 6ta a legnagyobb mértéki. Ugyanakkor az ipari termelGi arak emelkedése
0,1 szazalékos volt 2020 elsé hdnapjaban, miutan 2019 utolsé hénapjdban még
0,5 szazalékkal mérsékl6dott.
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