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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan eséssel zartak a nemzetkozi részvényindexek.

e Tegnap a hazai fizetGeszk6z vegyes teljesitményt nyujtott a vezeté devizakkal
szemben.

e A BUX zar6 értéke 7,9 millidrd forintos forgalom mellett 0,6 szazalékos pluszban
zart.

e RoOvid és hosszu lejaraton is emelkedtek a hozamok az allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 164 bazisponton allt a szerdai

jegyzés alapjan.

2015 novemberében 4,8 szazalékkal béviilt a kiskereskedelmi forgalom.



Vegyes kép a
forint piacan

Pluszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Reégios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
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EUR/HUF s EUR /CZK e EUR/PLN

Szerdan a hazai fizet6eszk6z az euréhoz és a svajci frankhoz képest gyengiilt,
mig a dollarhoz viszonyitva er6sodést mutatott. Az eurd/forint arfolyam 0,37
szazalékkal kerilt feljebb, a kurzus ma reggel a 314,46-0s szinten tartézkodott. A
CHF/HUF devizakereszt 0,33 szazalékos forintgyenglilést kovet6en a 289,77-es
szintre emelkedett, mig a dollar egy egységéért 290,71 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,46 0,37% EUR/USD 1,0822 0,69% GBP/USD 1,4628 -0,21%
CHF/HUF 289,77 0,33% EUR/CHF  1,0849 0,04% EUR/CZK 27,00 -0,10%
USD/HUF 290,71 -0,28% uUsD/JPY 117,95 -0,63% EUR/PLN  4,3511 1,05%

A dollar az euréhoz képest leértékel6dott, az angol fonttal szemben er6sodott a
ma reggeli adatok szerint. Az eurd/dollar arfolyam 0,69 szazalékkal kerilt feljebb,
mig a GBP/USD kurzus 0,21 szazalékkal csokkent. A régids devizak koziil a cseh
korona minimalisan felértékel6dott, mikozben a lengyel zloty gyengiilést
mutatott a kozos eurdpai fizetbeszkdzhoz viszonyitva: el6bbi esetében 0,10,
utdbbi estében 1,05 szdzalékos valtozast regisztraltak.

Szerdan a hazai boérze annak ellenére jol teljesitett, hogy a nemzetkozi tézsdéket
gyenglilés jellemezte a kinai gazdasag lassulasatdl vald félelmek és szamos
geopolitikai feszliltség miatt. A BUX értéke 7,9 millidrd forintos atlag feletti
forgalom mellett 0,6 szazalékot er6sodott. A pozitiv zarashoz a Richter jarult
hozza a legnagyobb mértékben, a gyodgyszeripari vallalat arfolyama 1,5
szazalékkal emelkedett. A tobbi hazai blue chip kozil a Mol és a Magyar Telekom
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Hozamemelkedés az
allampapirok
masodpiacan

arfolyama 0,9 és 0,6 szazalékkal feljebb, mig az OTP arfolyama 0,4 szazalékkal
lejjebb kerilt. A régids borzék tobbsége minuszban zart a térdk ISE-100 és a
bolgadr SOFIX kivételével, melyek rendre 0,7 és 0,1 szdzalékot erdsodtek. A
legjelent6sebb veszteséget az orosz RTS konyvelte el, amely 2,1 szazalékot
veszitett értékébdl.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 24001 0,6
OTP Bank 5959 -0,4
Richter Gedeon 5570 1,5
Magyar Telekom 409 0,5
MOL 14280 0,9

Tegnap rovid és hosszu lejaraton is emelkedtek a hozamok a masodpiaci
adllampapirok kereskedése soran. A diszkont kincstarjegyek kozil 6 és 12
hdnapos lejaraton 2, illetve 13 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok, mig a 3
hénapos lejaratu DKJ hozama nem valtozott. A hosszu szegmensben jellemzéen
1-3 bdazispontos hozamnovekedést regisztraltak, egyedil a 3 éves lejaratu
allamkotvény hozama nem valtozott. Magyarorszag 5 éves CDS felara
valtozatlanul 164 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

| Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 1,10 0
M6 1,05 2
M12 1,15 13
Y3 2,10 0
Y5 2,57
Y10 3,35 2
Y15 3,92 3
Bubor ON 1,04 -25
5 év CDS 164 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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4,8 szazalékkal nGtt
a kiskereskedelmi
forgalom

Pozitiv lizleti
jovoképek az EU
gazdasagokban

Javulé
kereskedelmi
mérleg Eszak-
Amerikaban

Csokkend
nemzetkozi
részvényindexek

2015 novemberében a kiskereskedelmi forgalom volumene a nyers adat szerint
4,8, naptarhatastdl megtisztitva 4,4 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos
id6szakdhoz viszonyitva. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelemben 2,5, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 6,9, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 4,7 szdzalékkal bévilt az értékesités
naptarhatdstdél megtisztitott volumene. 2015. januar—-novemberben a forgalom
volumene 5,7 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi azonos idészaki adatot.

Nemzetkozi piacok

A tegnap kozzétett tagorszagi és EU szinten dsszevont lizleti beszerzési indexek
pozitiv jovGképet mutatnak az uzleti szereplék varakozasait illetéen. A
novekedési varakozasok 2014 harmadik negyedéve 6ta folyamatosan pozitivak az
EU tekintetében az lzleti szektor kapacitastervezése alapjan. Szakértdi vélekedés
szerint az eurozéna gazdasdga mintegy 1,5 szdzalékos GDP novekedést
konyvelhet el 2015-ben. Az 6sszevont gazdasagi barométerek kozil a német
olasz és spanyol Uzleti varakozasok mutatjdk a legnagyobb novekedési
el6rejelzéseket. A nagy gazdasagok kozil Franciaorszdgban viszont szkeptikusak a
varakozdsok a realgazdasagi szerepl6k részérdl a gazdasagi novekedést illetéen,
Osszességében azonban az EU mas gazdasdgainak novekedése huzderdbvel bir a
francia gazdasagban is.

A 2015 novemberére vonatkozo6 adatok cs6kkend deficitet mutatnak az USA és
Kanada kiilkereskedelmi egyenlegében. A kereskedelmi volumen oktéberhez
képest novemberben csokkenést mutatott az észak-amerikai kontinensen. A
kereskedelmi egyenleg valtozasat az import volumenének nagyobb aranyu

csokkenése okozta.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 214 -0,96 Dow Jones 16 907 -1,50
CAC40 4480 -1,26 S&P 500 1990 -1,32
FTSE 100 6 073 -1,05 Nasdaq 4 836 -1,13

Szerdan az amerikai és a nyugat-eurdpai részvényindexek is eséssel zartak. A
negativ hangulat hatterében tobbek kozott a kinai gazdasaggal kapcsolatos
események allnak. A kinai t6zsde olyan mértéki eséssel nyitott ma reggel, hogy
ismét fel kellett fliggeszteni a kereskedést — a héten immaron masodszor —, ez
pedig megalapozta az eurdpai t6zsdéken is a kereskedés hangulatat, a vezet6
nyugat-eurépai indexek 2-3 szazalékos gyengiléssel kezdték a napot. A
befektet6k els6sorban az er6s6dé geopolitikai kockazatok, a kinai gazdasag
jelent6s lassuldsa és a nyersanyagarak uUjabb zuhanasa miatt aggddnak. Az
amerikai t6zsde 1,5 szazalékos csokkenéssel zarta a szerdai napot, a japan t6zsde
kozel 1 szazalékot csokkent.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kétvényhozamok Név  Hozam (%)  Valtozas(bp)  Név  Hozam (%)  Valtozés (bp)
Spanyolorszag 1,68 -1 Németorszag 0,51 -3
Olaszorszag 1,49 -2 Franciaorszag 0,88 -4
Portugalia 2,53 1 USA 2,18 -7

Nagyrészt csokkentek az eurdpai dllampapirhozamok. Leginkabb az amerikai és a
francia allamaddssag finanszirozasa valt olcsébba, 7 és 4 bazisponttal.

Az olaj ara Szerdan csokkent az olaj benchmarkok arfolyama: a texasi WTI ara 5,6
durvan csokkent, szazalékkal lejjebb keriilve 33,97 dolldros horddnkénti aron zart, mig az északi-
azaranye tengeri Brent értéke 6 szazalékot gyengiilve 34,23 dolldros hordénkénti aron
novekedett

fejezte be a februari hataridés kereskedést. A WTI arfolyama 2004 februarja 6ta,
mig a Brent zard értéke 2004 juniusa 6ta nem ért el ilyen alacsony szintet. A
valtozas hatterében az olajkindlat novekedésével kapcsolatos varakozasok allnak.
Az Egyesiilt Allamok energialigyi hivataldnak tegnapi jelentése alapjan a
nyersolajkészletek 5,1 milli6 hordéval csokkentek a januar 1-jével zarédd héten.
Az arany ara kozel kéthavi csucspontjara emelkedett tegnap. A nemesfém
arfolyama 13,5 dolldrt, vagyis 1,3 szazalékot er6sédve 1091,9 dolldron fejezte be
a februari hatarid8s kereskedést.
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