PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2020.05.20.

VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben jelentGsen er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,41 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben pedig 1-4 bdazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag KezelS Kézpont a meghirdetett 30 milliard
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,78 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 76-os értéken all.

= Korrekcio jellemezte a nemzetkozi t6zsdéket a keddi kereskedési napon.

= Tobbnyire csokkentek a nemzetkozi dllampapirhozamok.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 34,65 USD/hordé [-0,46%)];
- WTlolaj 31,96 USD/hordé [+0,98%];
_ Arany 1 745,60 USD/uncia [+0,65%].

» Az Amerikai Egyesiilt Allamokban 2020. &prilisban mintegy 20 szézalékkal
csokkent az Ujonnan kiadott lakdsépitési engedélyek szama az elmult két év
atlagdhoz mérten.

= Jelentésen javult a ZEW Németorszagra vonatkozé gazdasagi hangulat-

indexe, mely a marciusi minusz 50 pont utan majusban plusz 51 ponton all.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 349,80 27,45 4,5429 329,53 319,66
30 napja 352,12 27,39 4,5203 335,51 324,43

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben jelent6sen er8sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona a 30 nappal korabbi szint felett

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,41 szazalékos
novekedéssel fejezte be a keddi napot. A hazai vezet6 részvények vegyesen
teljesitettek: a nap nyertese 2,40 szazalékos er6sddéssel az OTP volt. A kozép-
kelet-eurépai t6zsdeindexek vegyesen zartdk a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35452 0,41%
BUMIX 3504,89 2,00%
OTP Bank 9595 2,40%
Richter 6930 -0,86%
Magyar Telekom 389 0,91%
MOL 2056 -1,15%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,

a hosszu pedig 1-4 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd kedden. Keddi aukcidjdn az Allamaddssag Kezel§ Kozpont
a meghirdetett 30 millidrd forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el
A kialakult

atlaghozam 0,78 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 76-o0s

szegmensben

ajanlatokat a 3 honapos futamidejd diszkontkincstarjegyre.

értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok esetében — a 2 bazisponttal

csokkend  szlovak  papir  kivételével - emelkedtek a hozamok:
aroman 1, a lengyel 6, mig a cseh papirok 20 bazisponttal néttek.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10 1,39 6
Romania Y10 4,53 1
Csehorszag Y10 1,00 20
Szlovakia Y8 0,30 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,76 0
M6 0,80 1
M12 0,92 -1
Y3 1,28 1
Y5 1,46 4
Y10 1,88 4
Y15 2,18 3
BUBOR O/N 0,96 -2
5 év CDS 76 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 339,49 -0,61%
FTSE 100 6 002 -0,77%
DAX 11075 0,15%
S&P 500 2923 -1,05%
DJIA 24207 -1,59%
Nikkei 225 20595 0,79%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hétf6i szarnyalds utan jellemzéen lefelé korrigaltak a nemzetkozi
részvényindexek a tegnapi kereskedési napon. Bar a gazdasagok Ujranyitdsa
utan fokozatosan visszatérhet a kereslet, az elmult hdnapokra vonatkozd
adatok tovabbra is lesujtoak. Tegnap két meghatarozd eurdpai statisztika latott
napvilagot: az Egyesult Kirdlysdgban aprilisban 2 millio folé, kozel 24 éves
szintre n6tt a munkanélkili segélyen lév6k szdma, mikdzben a fogyasztads
csokkenését vetiti el6re, hogy szintén aprilisban negyedére zuhant az Uj auték
értékesitése az Eurdpai Unidban. Amerikdban kedvez$ irdnyba forditotta
a piacokat, hogy Jerome Powell Fed-elnok a Szendtus banki bizottsaga el6tti
meghallgatasa utdn megismételte, hogy a kdzponti bank minden eszkdzt kész
bevetni. A német DAX végul hétfGi zard értéke kozelében, tovabbra is 11 ezer
pont kornyékén fejezte be a kereskedést, de az angol t6zsde mellett
az amerikai, illetve szerda reggelre az azsiai piacok tobbsége is csokkenést
mutatott. A japan Nikkei egyediili kivételként tobb mint két hdnapos csucson
zart. A legnagyobb, 1 szazalék feletti veszteséget az amerikai Dow Jones Ipari
Atlag és az S&P 500 konyvelhették el, mikdzben a tovébbra is jobban teljesits
technoldgiai cégeket tomorité Nasdaqg index értéke minddssze 0,5 szazalékkal
mérséklédott. A csokkenés a nap végén végbemend erGs visszaeséshez
kothet6, ahogy kedvez6tlen hirek érkeztek a vakcina kifejlesztésérdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,69 -3
spanyol 0,71 -9
olasz 1,63 -6
portugal 0,76 -8
német -0,47 0
francia -0,02 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csokkentek a nemzetkozi allampapirhozamok. A spanyol, portugal
és olasz hozamok mellett a francia és az amerikai papirok is lefelé mozdultak,
bar utobbiak esetében a hozamcsokkenés kisebb mértékd, 2, illetve
3 bazispontos volt. A 10 éves német allamkotvények arfolyama gyakorlatilag
nem valtozott.
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Olaj- és  Nem valtozott szamottevéen az olaj ara. Az el6z6 napi szarnyalds utan a Brent
aranyarfolyam  4rfolyama alig észrevehetSen mérsékl6ddtt: a nap végére a juliusi szallitas
minddssze 16 centtel kerilt kevesebbe. Az észak-amerikai WTI a gazdasag
Ujraindulasardl, és a kinai fogyasztas emelkedésérdl sz6l6 hirek mellett a juniusi
szerz6dések lejaratara is reagdlt, igy a juliusi hataridés arfolyam kozel

1 szazalékkal emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj S 34,65 -0,46%
Arany S 1745,60 0,65%
WTI olaj $31,96 0,98%

Emelkedett az arany darfolyama. Powell Fed-eln6k a Szenatus el6tti
meghallgatason tett kijelentését a befektet6k az amerikai gazdasag ujabb
szikséges megsegitésének jeleként értelmezték, igy nétt az arany arfolyama.
A juniusi hataridére jegyzett nemesfém végil 1745 dollar felett fejezte be
a kereskedést.

Globalis makrogazdasagi hirek

USA lakasépitési Az Amerikai Egyesiilt Allamok Népszamlaldsi Hivataldnak tajékoztatasa szerint
engedélyek 2020 prilisaban, évesitett szinten 1,1 millié ala csékkent az Gjonnan kiadott
lakasépitési engedélyek szama. Az elmult két év 1,3 milliés atlagahoz mérten

ez 20 szazalékos csokkenést jelent.

Német gazdasagi A német ZEW gazdasagkutatd intézet felmérése szerint a 2020. madrciusi
hangulat  minusz 50 pontos értéket kvet6en majusra plusz 51 pontra n6tt a gazdasagi
hangulatindex Németorszagban. A jelenlegi helyzet értékelése azonban tovabb

romlott, igy minusz 93,5 ponton all.
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