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. ) = Tobbségében csokkentek a hozamok a nemzetkozi
Osszefoglald

forduldjan [véltozds az el6z6 napi amerikai

zaroszinthez képest]:

Brent olaj 45,01 USD/hordd [0,90%]
WTI olaj 44,32 USD/hordd [1,20%)]
Arany 1 272,30 USD/uncia [-0,20%].

allampapirok masodpiacdnak csutortoki
kereskedése soran.
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146 bazispont volt csttortokon, ami tovabbra is R SRR IRRLILLRRELRRELER
érdemben magasabb a visegradi orszagok g EUR/HUF (bal)
szintjénél.
) ) o EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
= 966 millié eurd volt a kilkereskedelmi tobblet
marciusban. 2016. marciusban az export eurdban Ma reggel | 312,36 27,017 4.4 282,71 273,9
szamitott értéke 3,4, az importé 3,3%-kal csokkent. Tegnap 312,32 27,019 4,402 282,74 273,67
4,6%-kal csokkent az ipari termelés marciusban. Snapja | 311,74 27,045 43662 283,62 272,02
. , e s 30 napja | 311,72 27,015 4,266 286,12 273,73
Gyokeresen atalakul az addzd és az addéhatdsag )
] Trend (30 M T B\ fr \“‘«"'{\v'r\‘ -
kapcsolata, az errdl sz6l6 jogszabaly az Gsszel ker(l nap) AV4 AV \Vahs
4 14 4 Ertékek | \in-30855 MIN=26977 MIN=4,2373 MIN=281,01 MIN= 268,22
az OrszaggYUIes ele' (30 nap) MAX=313,1 MAX=27,049 MAX=4,4255 MAX=287,54 MAX= 277,07
A csutortoki kereskedési nap végére emelkedetek
a fébb eurdpai indexek, mig Amerikdban vegyes
eredmények szulettek.
Az arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés



Valtozas | Ertékek | 30 napos
Ertékindex Erték
(d/d) (30 nap) trend
MAX=27271,78
BUX 26 240 0,11%
MIN=26027,14
MAX=1791,17
BUMIX 1781,61 0,08% /J\MF\'
MIN=1749,11 J,n’\/-\.
MAX= 7380 IIJ\I
OTP Bank 6940 -0,24% | "j\
MIN= 6880 Jf'l‘\/l'
MAX= 5606
Richter 5370 0,28% _\/_\/‘
MIN= 5348 _\_‘
MAX= 474
Magyar Telekom 470 1,73% [_\;’A_\‘/‘/\]
MIN= 458
MAX= 16875
MOL 16200 -0,22% /\wf\
MIN=16060 |

Forrds: BET, Reuters

Szinte véltozatlan arfolyamszinteken all a forint ma reggel a
tegnapi szintjéhez képest mindhiarom vezet6 devizaval
szemben. Az érdemi valtozas nélkili kereskedés a forint
piacan nem egyedi jelenség, a nemzetkdzi piacokon is a
hirek,
indikitdrokok megjelenésének hianydban. A 30 napos

kivards a jellemz6 érdemi illetve iranyt jelz6
szinteket vizsgalva a hazai fizet6eszkoz egyedil a svdjci
frankkal 4 forinttal

tartézkodik a szint alatt. A cseh korona és a lengyel zloty

szemben mutat érdemi eltérést,
szintén stagnalds kozeli dllapotban tartdzkodik az eurdhoz
képest.

A budapesti t6zsdén a csitortoki kereskedés sordn
minimalis emelkedés volt megfigyelhetd, a BUX index atlag
alatti, 7 millidrd forintos forgalom mellett mintegy 0,11
szazalékos emelkedéssel zarta a napot. A tékepiacokon
ugyanugy a kivaras a jellemz8, mint a devizapiacon, érdemi
informacid nem mozgatta meg Sket. Itthon ezaldl egyedul
a Telekom a kivétel, mivel a profi befekteték jelenleg
alulértékeltnek tartjak a céget, igy az errél megjelent hirek
felfele hajtjak az arfolyamot, 1,73 szazalékkal emelkedett
tegnap. A tobbi blue chip arfolyama vegyesen alakult, a
Richter papirjainak értéke 0,28 szazalékkal nétt, mig a MOL
és az OTP hasonld mértékben csdkkent a tegnapi
kereskedés sordn. A régidos tézsdék vegyesen zartak a
tegnapi napon, a legnagyobb esést a varsdi tézsde
szenvedte el1,48 szazalékkal, mig a moszkvai t6kepiac 0,43
szazalékot emelkedett, Osszhangban az olaj vildgpiaci

aranak kismértékld emelkedésével.

Régids és hazai allampapirpiac, CDS

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
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Régids allampapirhozamok
Futamidd Hozam Viéltozas
(%) (bp)
Lengyelorszag Y10 2,98 2
Romania Y10 3,61 -11
Csehorszag Y10 0,44 1
Szlovékia Y8 0,46 -4
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160
150
140
130
120 —
110
100
90 —
80
70
60
50
40 a e —
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T
wn ~ [e2} — (42} wn ~ [e)} — [a2] n ~ ()] — (a2} wn
o o o i - - - — o~ (oY} o~ (o'} o~ o o o
 f f f f f & f & & £ & & o o
S 9 9 9 9 9 S 5 9 9 9 9 9 9 o 9
(e} o [(e} o [(e} o o o o o o o o (e} o (e}
- — - i - i - i - - - - - - ) -
o o o o o o o o o o o o o o o o
[o\] ~ [o\] o~ [o\] ~ ~ ~ ~ N ~ N ~ N ~N N
HU cz PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters
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A csutortoki napon az allampapirpiacon rovid lejaraton

kismértékd hozamemelkedést, mig hosszu lejaraton
egységes hozamcsokkenést lathattunk, igy a hozamgorbe
meredeksége egészségesebb irdanyba mozdult el. A
legnagyobb mértékben az 5 és 10 éves allamkotvények
hozama csokkent 5 illetve 6 bazisponttal. A tegnapi 12
hénapos DKJ aukcion meglehet8sen gyenge volt a kereslet
a magyar allampapirok irant, a 40 millidard forintos
meghirdetett mennyiségre csupan 31,1 millidrdos ajanlat
érkezett a befektet6ktél, amibdl végil 21 millidd forintot
fogadott el az addssagkezel6 és ezzel az dtlaghozam is nétt
a legutébbi  aukcidhoz  képest 5  bdazisponttal.
Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozas nélkil 146
bazispont volt csitdrtokdn, ami tovabbra is érdemben
magasabb a visegradi orszagok szintjénél. A régids
allamkotvényes esetében érdemi elmozdulast a roman 10
éves csokkent a

kotvény mutatott, 11 bazisponttal

hozamszintje és 3,61 szazalékon allt meg.

Magyar makrogazdasagi hirek

966 millié eurd volt a kiilkereskedelmi tébblet marciusban.
2016. marciusban az export eurdban szamitott értéke 3,4,
az importé 3,3%-kal csokkent az egy évvel kordbbi magas
bazishoz képest. A kulkereskedelmi mérleg aktivuma 44
millid eurdval visszaesett. Az év elsé harom hdnapjaban a
kivitel eurdértéke 1,6, a behozatalé 2,3%-kal bdévilt. A
kivitel 80, a behozatal 78%-at az Eurdpai Unid tagallamaival
bonyolitottuk le. 2016. janudr—marciusban az egy évvel
korabbihoz képest a kivitel eurdértéke 1,6, a behozatalé
2,3%-kal
tobblete 108 millid eurdval csdkkent — tette kozzé a KSH

emelkedett, mig a kilkereskedelmi mérleg

péntek reggel.

4,6%-kal csokkent az ipari termelés marciusban. 2016
marciusaban az ipari termelés volumene 4,6%-kal maradt
el az egy évvel korabbitdl, amihez az el6z8 évi magas bazis
is hozzajarult. Munkanaphatdstdl megtisztitva a termelés
volumene 2,4%-kal kisebb volt 2015 marciusdhoz képest.
Atermelés az év els¢ harom hdnapjaban 0,3%-kal nétt.

Az el6z6 honaphoz viszonyitva a szezonalisan és
munkanaptényezdével kiigazitott ipari kibocsatas

marciusban 1,1%-kal csokkent.

Gyokeresen atalakul az addz6 és az addéhatdsag kapcsolata,
az errdl sz6l6 jogszabdly az &sszel kerll az Orszaggydilés elé -

kozolte a  Nemzetgazdasadgi  Minisztérium  (NGM)
addugyekért felel6s allamtitkara csttortokon

Debrecenben. A jogszabalyba bekertlnek az adéz6 jogai, az

adbhatésaggal vald kapcsolattartdas egyszer(ibbé és

terhek
Az idén tovabbi 30 ezerrel n§ az online

gyorsabbd tétele és az adminisztracids
csokkentése.
pénztargépek szama, de a tarca tervezi a 33 ezer
italautomata bekdtését is az adodhivatalhoz. Tallai Andrds
szerint a készpénzes fizetés a feketegazdasdg egyik
melegagya, ezért a 2017-es koltségvetésben 2,7 millidrd
kilonitenek el a terminalok

forintot bankkartyds

bdvitésére.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac
Stoxx 600 333 0,32% amerikai 1,75 -4
FTSE 100 6117 0,09% spanyol 1,59 -2
DAX 9852 0,24% | olasz 1,50 1
S&P 500 2051  -0,02% | portugdl 3,30 15
DIIA 17 661 0,05% német 0,16 -4
Nikkei 225 16 107  -0,24% | francia 0,54 -3

Nyersanyagok

Brent olaj $45,01  0,90% Arany | $1272,30 -0,20%
WTI olaj $44,32 1,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A csitortoki kereskedési nap végére emelkedtek a fébb
eurdpai indexek, mig Amerikdban vegyes eredmények
szlilettek. Minimdlis elmozduldsok voltak a szerdai
zaroszintekhez képest a Dow és az S&P 500 esetén, a 11

egymas kovetd kereskedési napbdl a Nasdag mar 10.

alkalommal esik. A kereskedési hangulatot gyenge
gazdasdgi adatok, csokkend véllalati bevételek és
befektetdi félelmek alakitottdk, mig a befekteték a

pénteken megjelend foglalkoztatdsi adatokra varnak. Az
er6s dolldr is csokkentette a kockazatvallaléi kedvet. A
bizonytalansagokhoz hozzdjarult az is, hogy a csiitortokon
kozolt adat szerint tavaly februar ota legnagyobb
mértékben nétt a munkanélkili segélyt el8szor kérdk
szama az aprilis 30-aval bezdrdédd héten az Egyesilt

Allamokban.
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Az S&P 500 index harmadik egymas koveté napon esik, a
10 gazdasagi szektordbdl 6 csokkenéssel fejezte be a
napot. Az energia szektor 0,7 szdzalékot emelkedett a
noévekvs olajaraknak kbszonhetéen. A Dow 0,05 szazalékot
emelkedett, megszakitva a két napja tartd csokkend
IBM
vezette. A

széridjat. Az emelkedés az arfolyamanak 1,5

szazalékos emelkedése blue chip-ek
teljesitményét bedrnyékolta a Caterpillar 2 szazalékos és a

Merck & Co. Inc. 1,3 szazalékos esése.

Az eurdpai tékepiacok arfolyamaira emelkedés volt
jellemz8. Optimista hangulatot idézett el6 az olajara
emelkedése, mely ellensulyozni tudta a kinai szolgaltatasi
szektor lassulé ndvekedésérdl megjelent adatokat. A Stoxx
600 0,32 szdzalékot emelkedett, igy sikerdlt visszajutnia a
szerdai, aprilis 7-e 6ta nem latott legalacsonyabb zarasi
szintrél. A kereskedelmi forgalom alacsonyabb volt a
szokdsosnal, mivel vallasi Gnnep okadn szdmos t6kepiac
zarva tartott cstortokon: a svajci, ausztriai és a skandinav
borzék. Az emelkedd olajarakbdl tobb olajipari vallalat is
profitdlt: a Tullow Qil 6,1, az SBM Offshore 0,7 és a Royal
Dutch Shell arfolyama 1,3 szazalékot emelkedett. Kedvez§
vallalalti jelentések is er@sitették a napot. A Spanyolorszag
véllalata 4,7

emelkedett, annak ellenére, hogy a vallalat 40 szazalékos

legnagyobb  energiaipari szazalékot
elsé negyedéves profit csokkenésrél szamolt be. Az angol
BT Group

telekommunikaciés vallalat novekvd bevételekrél jelentett

2,6 szazalékot emelkedett, miutdn a

a negyedik negyedévrdl.

Csutortokon az olaj arfolyama emelkedéssel fejezte be az
amerikai kereskedési napot, miutan Kanada egyik fontos
olajlel6helye, Alberta korul tiz Gtott ki, Libidaban pedig
ami termeléskieséssel fenyeget.
120 000

hordéval csokkenthet a kitermelés. A Brent arfolyama 0,9

zavargasok vannak,
Jelentések szerint a zavargasok miatt napi

szazalékkal emelkedett, a WTI értéke pedig 1,2 szazalékkal
kertlt feljebb. Az energiahordozé arfolyamat volatilitas
novekedésével kapcsolatos

jellemzi az olajkindlat

aggodalmak miatt.

Az arany arfolyama csokkent a csUtortoki amerikai

kereskedésben, a nemesfém hatdridés jegyzése 0,2
szdzalékos csokkenést kovetéen uncidnként 1272,30

dolldron zart. Harmadik egymast kovetd napon esik az

arany arfolyama. Az arfolyam csokkenésében a dollar
er8sddése jatszotta a legnagyobb szerepet, ami elvette a
befektet6k kedvét az
hasznaldok szdmara dragabba vélt a nemesfém.

aranytdl, hiszen mas valutat

A masodpiaci allampapirok hozamai az olasz és portugdl

allamkotvények kivételével csokkenést mutattak

csutortokon. Esett az amerikai 10 éves allampapirok
hozama is, feltehetéen amiatt, hogy a befektet6k varnak a

ma megjelené amerikai foglalkoztatdsi adatokra.

Globalis makrogazdasagi hirek

Nyilatkoztak a Fed elndkok. A San Francisco-i John Williams
szerint 2-3 kamatemelés indokolhaté még az idén, de az
amerikai jegybank folytatni fogja a gazdasagi adatok
figyelemmel kisérést és az adatok tikrében dont. St. Lous-i
James Bullard arrdl nyilatkozott, hogy a gyenge gazdasagi
novekedési adatok miatt nem tdmogatta az aprilisi
kamatemelést, de juniusban akdr mar lat ra lehet8séget. Az
Atlanta-i Dennis Lockhart csttortokon azt nyilatkozta, hogy

még nem dontott, de nyitott a kérdésre.
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