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e Emelkedtek a t6zsdemutatdék Amerikdban és Eurépdban is. Az eurdpai indexek 4
napos lejtmenet utdn zartak ismét pluszban.

e Tovabb esett az olajar tegnap; rovid ideig 30 dollar ala is csokkent az amerikai
tipusu olaj (WTI) arfolyama, amire 2003 6ta nem volt példa.

e Szerda reggel az eurdval és a svdjci frankkal szemben is er6s6dni tudott a forint.

e A BUX 10,5 millidrd forintos atlag feletti forgalom mellett 1,7 szazalékos
erésodéssel zart.

e Jelent6sebb hozamcsdkkenés hosszu lejaraton.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 169 bézisponton 3llt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e Megszlinik a kéthetes jegybanki betét.

e 2,4 szazalékkal n6tt a szallashelyek vendégforgalma.

e 9,5 szazalékkal n6tt az ipari termelés novemberben.



Vegyes kép a forint
piacan

1,7 szazalékos
pluszban a hazai
tozsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz vegyes teljesitményt nyujtott a vezet6é devizakhoz képest
kedd reggel. Tegnap délelStt atmenetileg 319 felett is jart az eurd/forint jegyzés,
majd délutdan az MNB bejelentésének hatdsara is kisebb gyengililés kovetkezett,
de a nap végére stabilizalédott a forint, igy ma reggel az eurd/forint arfolyam
0,38 szazalékos forinter6sodést kovet6en a 316,17-es szinten tartdzkodott. A
svajci frankhoz viszonyitva 0,46 szazalékkal er6s6dott, mig a dollarhoz képest
minimalis mértékben, 0,02 szazalékkal gyengilt a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 316,17 -0,38% EUR/USD 11,0826 -0,51% GBP/USD 11,4461 -0,45%
CHF/HUF 290,57 -0,46% EUR/CHF 1,0876 0,06% EUR/CZK 27,03 0,01%
USD/HUF 291,79 0,02% uUsSD/JIPY 118,28 0,69% EUR/PLN  4,3550 0,01%

A dollar tegnap jol teljesitett az euréhoz képest: 0,51 szazalékot er6s6dott. A
régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is minimalisan — 0,01
szazalékot — gyengiilt az kozos eurdpai fizetGeszk6zhoz képest.

A keddi kereskedési napon a BUX 10,5 milliard forintos atlag feletti forgalom
mellett 1,7 szazalékos erdsodéssel zart a kedvezd nemzetkdzi hangulat
hatdsara. A blue chipek tobbsége jol teljesitett, csupan a Richter Gedeon esett
0,5 szazalékkal. A Mol 2,6, a Magyar Telekom 0,7 szdzalékkal emelkedett. A
legjobb teljesitményt az OTP kényvelhette el, a bank részvényének arfolyama 3,6
szazalékot er6sodott, koszonhetéen annak is, hogy a Wood elemz6haz az OTP-
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JelentGsebb
hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

céldrat 5216-rél 6954-re emelte, és tovabbra is az egyik legjobb befektetésnek
tartja a régids bankok kozott.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 24302 1,7
OTP Bank 6084 3,6
Richter Gedeon 5810 -0,5
Magyar Telekom 408 0,7
MOoL 13950 2,6

A régios borzék vegyesen zartak kedden, a legnagyobb pozitiv elmozdulast a
lengyel t6zsde mutatta 2,74 szazalékos emelkedéssel. A pozitiv hangulathoz
minden bizonnyal hozzajarult, hogy a varséi t6zsde a tegnapi napon tartott
rendkivili kozgy(lésén 0 t6zsdeelnokot jelolt Matgorzata Zaleskat személyében.
(A dontést a lengyel pénziigyi felligyeletnek még jova kell hagynia.)

Rovid és hosszu lejaraton is hozamcsokkenést regisztraltak a masodpiaci
adllampapirok kereskedése soran. Rovid lejaraton csak a 6 hdnapos diszkont
kincstarjegy hozama stagndlt, a 3 és 12 éves lejaratui DKJ-ek hozamaban rendre 6
és 5 bazispontos mérséklédés figyelheté meg. Ennél is nagyobb mértékd, 10 és
12 bdzispontos hozamcsokkenések torténtek a hosszi szegmensben.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 169 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,99 -6
M6 1,05 0
M12 1,12 -5
Y3 1,91 -12
Y5 2,51 -10
Y10 3,33 -10
Y15 3,90 -10
Bubor ON 1,36 1
5 év CDS 169 0
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Megszlinik a
kéthetes jegybanki
betét

2,4 szazalékkal
nétt a
szallashelyek
vendégforgalma

9,5 szazalékkal
nétt az ipari
termelés
novemberben

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az MNB Monetdéris Tanacsa 2016. janudr 12-ei Glésén a likviditaskezelési célu
kéthetes jegybanki betét kivezetésérdl dontott. A kéthetes betéti eszkodz jelenlegi
1000 milliard forintos kerete 2016. marcius végéig marad fenn, majd 2016. aprilis
végére az aukciondlt allomany fokozatosan nullara sillyed. 2016. majustdl
kezdve az MNB egyetlen hosszabb lejaratu sterilizacios eszkéze a harom hdnapos
iranyado betét lesz. A bankok médositott eszkdztarhoz valé alkalmazkodasa 400-
800 milliard forintos banki allampapir vasarlast eredményezhet, hozzajarulva
Magyarorszag kils6 sérilékenységének tovabbi csokkenéséhez, az allamaddssag
stabilabb finanszirozasahoz és finanszirozasi koéltségének mérsékl6déséhez.

2015. novemberben a belfoldi vendégek altal eltoltott éjszakadk szdma 6,6
szazalékkal nétt, a kilfoldi vendégek altal eltoltott éjszakaké 1,5 szazalékkal
csokkent az egy évvel korabbi szinthez képest. A kereskedelmi szallashelyek
vendégéjszakakban mért vendégforgalma Osszességében 2,4 szazalékkal bévilt.
A szdllashelyek — folyd aron szamolt — bruttd 4arbevétele 4,9 szazalékkal
emelkedett.

2015 novemberében az ipari termelés volumene 9,5 szazalékkal haladta meg az
egy évvel korabbit. A munkanaphatastdl megtisztitott index 7,0 szazalékkal
emelkedett. A termelés 2015 elsé tizenegy hdnapjaban 7,3 szazalékkal nagyobb
volt az el6z8 év azonos id&szakanal.
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Brit ipari
teljesitmény

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
allamkotvények

Csokkent az olaj
és az arany ara

Nemzetkozi piacok

Nagy-Britanniaban 2015 novemberében 0,7 szazalékkal csékkent az ipar, 0,4

Py’

szazalékkal a feldolgozdipar teljesitménye az el6z6 honaphoz képest. A tegnap

kozolt adatok arra engednek kovetkeztetni, hogy a brit gazdasag novekedési
Uteme a tavalyi év utolsé negyedévében lassult.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9985 1,50 Dow Jones 16 516 0,70
CAC40 4378 1,60 S&P 500 1938 0,80
FTSE 100 5929 1,00 Nasdaq 4 685 1,00

Emelkedtek a t6zsdemutatok Amerikaban és Eurdpaban is. Az eurdpai indexek

4 napos lejtmenet utdn zartak ismét pluszban. Elsésorban a kinai jlan
viszonylagos stabilizadldddsa és a kinai értékpapirpiac turbulencidinak lecsengése
javitottdk a befektetési hangulatot. Eurdépaban kilonosen jol szerepeltek a
francia Peugeot, illetve a Metro német kereskedelmi lanc papirjai. Amerikaban
féképp a technoldgiai és egészségipari vallalatok papirjai huztdk felfelé az

indexeket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,84 3 Németorszag 0,53 -1
Olaszorszag 1,61 2 Franciaorszag 0,91 -1
Portugilia 2,68 3 USA 2,10 -6

Vegyesen alakultak az allampapirhozamok a tegnapi napon. Leginkabb az
amerikai allamaddssag finanszirozasa valt olcsébba. Eurdpaban a déli
tagdllamokban emelkedtek leginkabb a hozamok.

Tovabb csokkent az olaj ara. A texasi WTI 97 centtel, 3,1 szazalékkal lejjebb
kerlilve 30,44 dollaros aron zart, mig az északi tengeri Brent 69 centet, 2,2
szazalékot gyengiilve 30,86 dollaron zarta a februari hatdrid6s kereskedést
kedden. Mind a WTI, mind a Brent arfolyama immaron hetedik napja
folyamatosan csokken. A WTI ara a tegnapi kereskedés soran révid idére 30
dollar ald (29,93 dollarig) sillyedt; ilyen alacsony olajarra 2003 éta nem volt
példa. Az aresés tovabbra is a jelent6s globalis tulkindlatnak, a kinai gazdasag
vartnal gyengébb novekedési kilatasainak, illetve az er6s6dé dollarnak
készonhet6. A Morgan Stanley és a Goldman Sachs jelentései szerint az olajar
akar 20 dollarig is csokkenhet, amennyiben a dollar tovabb erdsodik és az
olajkitermel6k nem dontenek a kinalat csokkentése mellett. Gyengiilt az arany
arfolyama is. 11 dolldros, 1 szazalékos esést kovetéen 1.085,20 dolldros
arfolyamon fejezte be a februari hataridés kereskedést. F6képp a dollar
erdsddése jarult hozza az arfolyameséshez.
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