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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben er8sodott.
= A BUX 17,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,06 szdzalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben vegyesen teljesitettek
a hozamok, hosszu lejaraton pedig 4-6 bazispontos csokkenés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 91-es értéken tartézkodik.
= Lefelé fordultak a t6zsdék az elmult hét utolsd napjan.
= A 10 éves allamkotvények hozamai jellemzéen csokkentek pénteken.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei  [valtozdas az  el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 67,03 USD/hordd [-1,24%];
- WTlolaj 59,04 USD/hordd [-1,59%];
- Arany 1 312,30 USD/uncia [+0,38%].
= 2019 madrciusdra a német gazdasdg novekedése az elmult 6 év
legalacsonyabb szintjére csdkkent.
= Az USA feldolgozéiparanak novekedése marciusban 21-havi minimumadra

mérsékl6dott.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 316,44 25,75 4,2950 281,37 279,79
30 napja 317,40 25,64 4,3332 279,73 280,04

Hétf6 reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezetd devizaval szemben
erGsodott. A hazai fizetGeszkoz az eurd és a dollar esetében a 30 napos szintje
alatt, a svajci frank viszonylataban e szint felett tartézkodik. A régidés devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, mig a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 17,5 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,06 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hét utolsd kereskedési napjat. A hazai blue chipek
pozitiv iranyd

vegyesen teljesitettek, a nap nyertese 3,32 szdazalékos

elmozduladssal a Richter volt. A vizsgdlt régios t6zsdék — a cseh kivételével —

negativ elmozduldssal zartdk a pénteket.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41932 -0,06%
BUMIX 4179,11 0,82%
OTP Bank 12 860 -0,92%
Richter 5295 3,32%
Magyar Telekom 471 0,21%
MOL 3320 -1,31%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben vegyesen teljesitettek a
hozamok, hosszu lejdraton pedig 4-6 bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 91-es értéken tartdzkodik. A régids
allampapirhozamok kézul a romdan 10 éves allamaddssag-finanszirozas terhe
2 bazisponttal emelkedett, a lengyel, a cseh és a szlovak papirok esetében

4-7 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,84 -7
Romania Y10 4,85 2
Csehorszag Y10 1,86 -4
Szlovakia Y8 0,39 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 2
M6 0,09 0
M12 0,235 -4
Y3 1,445 -5
Y5 2,01 -5
Y10 2,935 -4
Y15 3,415 -6
Bubor ON -0,03 -2
5 év CDS 91 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 376 -1,22%
FTSE 100 7208 -2,01%
DAX 11 364 -1,61%
S&P 500 2801 -1,90%
DJIA 25 502 -1,77%
Nikkei 225 20977 -3,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Lefelé fordultak a t6zsdék az elmult hét utolsé napjan. Kedvezé6tlen adatok
lattak napvildgot pénteken az eurdpai gazdasdg kilatasairdl, amely negativan
érintette a t6zsdék teljesitményét. A londoni borze FTSE indexe 2 szazalékot, a
DAX ennél valamivel kevesebbet, 1,6 szazalékot veszitett értékébdl.
A paneurdpai Stoxx index 1,2 szdzalékkal kerilt el6z6 napi zardéértéke ala.
A makrogazdasdagi hirek elsésorban az olajipari cégek és a bankpapirok
arfolyamesését eredményezték. A negativ eurdpai hirek utan a tengerentulon is
feler6sodtek a globalis novekedés lassuldsaval kapcsolatos félelmek, igy a Wall
Strett fontosabb indexei januar 3 6ta a legnagyobb napi esésiiket szenvedték el
pénteken. A Dow Jones ipari indexe 1,8, az S&P 500 pedig 1,9 szazalékot
slllyedt, de a technoldgiai cégeket képvisel6 Nasdaq index is 2,5 szazalékot
csokkent. A negativ trend ma hajnalban Azsidban is folytatédott, s a legtobb
régids index jelent6s veszteségeket konyvelt el. Tokidban a Nikkei indexe
kicsivel 3 szazalék felett veszitett az értékébdl, de Kindban és Dél-Koreaban is
2 szazalék koruli volt a csokkenés.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,46 -8
spanyol 1,08 -4
olasz 2,45 1
portugal 1,26 -2
német -0,03 -6
francia 0,35 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

A 10 éves allamkotvények hozamai jellemzéen csékkentek pénteken. A nem
tul kedvez6 gazdasdgi adatok a kotvények kereskedésében is éreztették
hatasukat. Els6sorban a 10 éves amerikai allampapir szenvedte meg a hireket,
amelynek hozama igy mintegy 8 bazisponttal csdokkent, de a német és francia
allampapirok esetében is 6-6 bazispontos csokkenés kovetkezett be. Kisebb
mértékben, de szintén negativ iranyba mozogtak a spanyol és portugdl
kotvények hozamai, el6bbi 4, utébbi pedig 2 bdazisponttal mérsékl6dott. Az
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egyedli kivétel a 10 éves olasz allamkétvény volt, amelynek 1 bazisponttal nétt
a hozama a mult hét utolsé napjan.

Olaj- és  Csbkkenéssel fejezték be a hetet az irdnyadé olajarak. A kereskeddk a globalis
aranyarfolyam energia kereslet visszaesését§l tartanak, mikézben az OPEC termelés-
visszafogdsa, valamint a venezuelai és irdni szankcidk miatt a kinalat is
csokkenhet. E két hatds eredményeként a globalisan iranyadd Brent olajfajta
1,2 szazalékos visszaeséssel, kicsivel 67 dollar felett zart, ami az egész hetet
tekintve is arcsokkenést jelent. Az észak-amerikai benchmark WTI olajfajta
ennél is nagyobbat, csaknem 1,6 szdzalékot esett, dm az 59 dollar feletti zardar
még igy is emelkedést jelent az el6z6 heti arszinthez képest.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,03 -1,24%
Arany $1312,30 0,38%
WTI olaj $59,04 -1,59%

Az arany ara emelkedni tudott pénteken. A t6zsdék szamadra negativ gazdasagi
hirek a befektetési menedékek felé terelték a kereskeddk figyelmét, amelynek
kovetkeztében a nemesfém arfolyama erésodni tudott. Az aremelkedés révén
aprilisi hatarid6re egy uncia arany 1312,3 dollarba keriilt a nap végén.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Gyenge német Az IHS Markit piackutatd cég el6zetes kompozit beszerzési menedzser indexe

gazdasagi alapjan a német gazdasag novekedése az elmult 6 év legalacsonyabb szintjére

kilatasok  csokkent idén marciusban — 51,5 pont -, elmaradva az elemzGi varakozasoktdl
is. Mikozben a szolgaltatd szektor marciusban is novekedni tudott — a
korabbiakhoz képest kisebb mértékben —, addig a feldolgozdiparban egyre
mélyebb visszaesésrél beszélhetiink. A feldolgozdipari mutaté 44,7 pontra
slllyedt — az 50 alatti érték mar csokkenést jelez -, igy az elmult 15 hdnapbdl

14-ben esett az index értéke.

Lassuld ipari Az IHS Markit piackutato cég beszerzési menedzser indexének gyorsjelentése
n'dvekedlésaz alapjdn az USA feldolgozéiparaban a novekedés 2017 janiusa o6ta a

USA-ban  |egalacsonyabb szintre esett, és a szolgltatd szektorban is romlottak a
kildtasok az el6z6 hdénaphoz képest. 2019. marciusdban a feldolgozdiparban a
kibocsatds, az Uj megrendelések és a foglalkoztatottsag novekedése is elmaradt
az el6z6 havi adatokhoz képest, a termelési volumen bdviilése pedig

2016 juniusa 6ta a leggyengébb volt.
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