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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dolldrhoz képest gyengiilt,
a svajci frankkal szemben pedig er6sodott.
= A BUX 10,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,63 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 1 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhet&ek.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 120-as értéken all.
= 2016 decemberében a magyar épitGipari termelés volumene 14,9
szazalékkal maradt el az egy évvel korabbitol.
= Pénteken valemennyi vezets részvényindex emelkedéssel zart.
» Az allampapirok nemzetkozi piacat emelked6 hozamok jellemezték
pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 56,70 USD/hordé [+1,90%];
- WTlolaj 53,86 USD/hordé [+1,60%];
_ Arany 1 235,90 USD/uncia [-0,10%].
= 2016 IV. negyedévében 0,3 szdzalékkal n6tt az Egyesiilt Kirdlysag termelési

indexe.



Vegyes elmozdulasok
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emelkedd hozamok
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allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,03 27,01 4,2952 288,44 289,43
30 napja 307,00 27,00 4,3678 286,10 289,33

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dolldarhoz képest gyengiilt, a
svajci frankkal szemben pedig er6s6dott. A hazai fizetéeszkdz az eurd, a svajci
frank és a dollar viszonylatdban egyardnt a 30 napos szintje felett tartézkodik. A
régids devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty
pedig e szint alatt all.

A BUX 10,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,63 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
mozogtak: legjelentGsebb mértékben a Magyar Telekom arfolyama esett
0,58 szazalékkal, mig a Richter részvényei zartak a legnagyobb emelkedéssel. A
régios tézsdeindexek — a térok index kivételével — emelkedéssel fejezték be a
pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33156 0,63%
BUMIX 1948,96 0,08%
OTP Bank 8975 0,83%
Richter 6480 1,57%
Magyar Telekom 516 -0,58%
MOL 20450 0,00%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu

lejaraton — a stagndld 15 éves futamidejli allampapirhozam kivételével —

1 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhet6k. A magyar 5 éves CDS

értéke tovabbra is a 120-as értéken all. A régids allampapirhozamok esetében

1-5 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak a pénteki kereskedési napon.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,83 4
Romania Y10 3,55 5
Csehorszag Y10 0,50 1
Szlovakia Y8 0,54 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,23 0
Y3 1,46 1
Y5 2,14 1
Y10 3,55 1
Y15 4,02 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 120 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Decemberben 14,9 A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016 decemberében az épit8ipari termelés

szazalékkal cskkent \glumene 14,9 szézalékkal elmaradt az egy éwvel korabbitél. A termelés
az épitdipari

) mindkét épitményfécsoportban csokkent: az épiletek épitése 5,8, az egyéb
termelés volumene

épitményeké 25,5 szazalékkal. A szezonalisan és munkanaphatdssal kiigazitott
indexek alapjan decemberben az épitSipar termelése 1,4 szazalékkal
emelkedett az el6z6 honaphoz képest. A 2016. év egészében az épitbipari
termelés 2015-h6z viszonyitva 18,8 szazalékkal csokkent, az épitGipar termelGi

arai pedig atlagosan 2,8 szazalékkal voltak magasabbak a 2015. évieknél.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 367 0,16%
FTSE 100 7259 0,40%
DAX 11667 0,21%
S&P 500 2316 0,36%
DJIA 20 269 0,48%
Nikkei 225 19459 0,41%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek is
emelkedéssel zartak. Az eurdpai tézsdemutaték a nap végére napi
csucsértékikhoz képest alacsonyabb zardértéken fejezték be a kereskedést a
banki részvények gyengiilésének koszonhet6en. Az indexek értékei egy hét alatt
korilbelil 1 szazalékkal emelkedtek. Az egymds utan megjelené, kedvezé
vallalati gyorsjelentések kedvezd hatdssal voltak a befektet6k kockazatvallalasi
kedvére, ugyanakkor még mindig fenndllnak a politikai kockazatokkal
kapcsolatos aggodalmak. Az Amerikai Egyesilt Allamokban — a dollar er8sédése
mellett — pénteken mdr sorozatban a madsodik, egymast koveté napon
emelkedtek torténelmi csucsra az irdnyadd indexek. A befektet6k orommel
fogadtdk Donald Trump amerikai elnok azon bejelentését, miszerint par héten
belll ismertetésre keril adéreformja.

Az azsiai t6zsdék Trump megnyugtatd szavainak hatdsara pozitiv tartomdanyban
zartak. Az amerikai elnok eloszlatta a befektet6k bizonytalansagat az amerikai
és az azsiai kereskedelmi kapcsolatok vonatkozdsaban. A japan Nikkei
arfolyama a gyenge GDP-adatok ellenére emelkedett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,41 1
spanyol 1,70 8
olasz 2,27 8
portugal 4,11 5
német 0,32 1
francia 1,05 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirhozamok emelkedéssel zartak pénteken, melyek
kozlil a spanyol és az olasz dllampapir hozama emelkedett 8 bazisponttal a
legnagyobb mértékben. A legkisebb elmozdulast az amerikai és a német
addssagfinanszirozas terhe mutatta 1 bazisponttal. A hét egészét nézve a
politikai instabilitdssal kapcsolatos aggodalmak miatt azonban az amerikai
hozamok csékkentek.

Olaj- és  Februdr eleje 6ta mult pénteken zart a legmagasabb szinten az olaj arfolyama,
aranyarfolyam  miytdn az USA Energia Informaciés Hivatala ndvelte varakozasait a globalis
olajkereslet fokozddasa iranyadban, illetve az OPEC kibocsatds-csokkentd
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megallapodasara vonatkozéan. Heti szinten 0Osszességében mindkét olaj
benchmark csak minimalis nyereséget konyvelhetett el.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,70 1,90%
Arany $1 235,90 -0,10%

WTI olaj $53,86 1,60%

Az arany arfolyama lejjebb keriilt pénteken, azonban heti teljesitményét
tekintve 1,2 szdzalékos nyereségre tett szert. Ez a jennel szemben gyengll6
dollarnak volt koszénhet6. Az arfolyam pénteken uncianként 1 222,60 dollarra
is lecsokkent.

Globalis makrogazdasagi hirek

Brit termelésiindex Az Egyesiult Kirdlysag termelési indexe 0,3 szazalékkal nétt 2016
IV. negyedévében. Ehhez a feldolgozdipar jarult hozzd a legnagyobb
mértékben, ami a gyogyszeriparban regisztrdlt novekedésnek kodszonhetd.
2016 decemberében a teljes termelés 1,1 szazalékkal nétt novemberhez
képest, amelyben teljes egészében a feldolgozdipar jatszott szerepet. Ezek
alapjan a mult évben éves alapon 1,2 szazalékkal nétt a teljes termelés, ebbél a
feldolgozéipar 0,7 szazalékkal béviilt.
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