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VezetGi 6sszefoglald

Szerda reggelre a forint arfolyama jelent&sen gyenglilt az eurdval, a svajci
frankkal és — legnagyobb mértékben — a dollarral szemben a kedd reggeli
értékekhez képest. Kedden napkdzben az eurd arfolyama mar 349 forint
kozelében jart, a dollaré pedig 20 éves mélypontra, 316 forint f6lé gyengiilt.
A BUX 25,9 milliard forintos, jéval 4atlag feletti forgalom mellett
2,41 szazalékos gyengitiléssel fejezte be a keddi kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok,
a hosszu lejarton pedig 16-36 bazispont kozotti csokkenés volt.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont a meghirdetett 30 millidrd
forintbdl 29 milliard forintnak megfelelé 0sszegben fogadott el ajanlatokat
a 3 hodnapos futamidejli diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam
0,62 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS 11 pontos emelkedés utdn jelenleg a 72-es értéken Aall.
A hazai kereskedelmi szallashelyek — folyd dron szdmolt — 6sszes bruttd
arbevétele 2020. janudrban 18 szdazalékkal, a vendégéjszakdk szdma pedig
12 szdzalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
Az azsiai piacok kivételével emelkedtek a f6bb nemzetkozi t6zsdeindexek.
Kiugré mértékben emelkedtek a vezet6 allampapirhozamok.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 28,73 USD/hordé [-4,59%];

- WTlolaj 26,95 USD/hordé [-6,49%)];

_ Arany 1 525,80 USD/uncia [+2,60%].
Eves alapon 2020.februarban 4,2 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi

forgalom az Egyesiilt Allamokban.
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Tovabbi jelent8s
gyengllés a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart
a hazai értéktézsde

Vegyes elmozdulds
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 346,99 27,10 4,4701 328,77 315,70
30 napja 335,35 24,83 4,2574 315,8 309,38

Szerda reggelre a forint arfolyama jelent6sen gyenglilt az eurdval, a svajci
frankkal és — legnagyobb mértékben — a dollarral szemben a kedd reggeli
értékekhez képest. Kedden napkdzben az eurd arfolyama mar 349 forint
kozelében jart, a dollaré pedig 20 éves mélypontra, 316 forint folé gyengiilt.
A hazai fizet6eszk6z mindhdarom vezet6 deviza ellenében a 30 nappal korabbi
szint felett tartdzkodik. A cseh korona és a lengyel zloty is a 30 nappal korabbi
szint felett jar — a forintnal is nagyobb ardnyu eltéréssel.

A BUX 25,9 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 2,41 szdzalékos
gyengiléssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet6 részvények mind
5,35
a Magyar Telekom részvényei veszitettek értékikbdl. A kozép-kelet-eurdpai

csokkenést konyvelhettek el. Legnagyobb meértékben, szazalékkal
t6zsdeindexek vegyesen zartak tegnap: enyhe gyengiilés, azonban a roman és

a lengyel t6zsdék esetében 6 szazalék feletti er6s6dés volt megfigyelhetd.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 31526 -2,41%
BUMIX 2 553,27 0,66%
OTP Bank 9815 -3,77%
Richter 5635 -0,97%
Magyar Telekom 354 -5,35%
MOL 1690 -1,74%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A  magyar dllampapirpiacon rovid lejdraton a hdrom hodnapos DKJ
12 bazisponttal emelkedett, a 6 hdénapos stagndlt, a 12 hénapos pedig
1 bazisponttal csokkent. Hosszu tavon 16-36 bazispont kozott csokkentek
a hozamok. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett
30 millidrd forintbdl 29 milliard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el
A kialakult
atlaghozam 0,62 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS 11 pontos emelkedés utan

ajanlatokat a 3 hodnapos futamidejl diszkontkincstarjegyre.

jelenleg a 72-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok hektikusan
mozogtak: mig a roman és a cseh hozamok nagymértékben, 90, illetve
61 bazisponttal néttek, a szlovak csupan 5 bazisponttal emelkedett, a lengyel
pedig 45 bazisponttal mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,80 -45
Romania Y10 5,48 90
Csehorszag Y10 1,66 61
Szlovakia Y8 0,07 5

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,58 12
M6 0,73 0
M12 0,71 1
Y3 1,14 -16
Y5 2,02 -25
Y10 2,90 -36
Y15 3,45 -35
BUBOR O/N 0,83 0
5 év CDS 72 11

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Avendégéjszakdk A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2020. januarban
szdma januarban meg 4 kijlfsldi vendégek altal a kereskedelmi széllashelyeken eltéltétt éjszakék
12 szazalékkal, az
arbevétel

18 szazalékal nétt  az el6z6 év azonos id8szakdhoz képest. A szezondlis és naptarhatas

szama 17 szazalékkal, a belfoldi vendégek altal eltoltotteké 6,8 szdzalékkal n6tt

figyelembevételével a kilfoldivendég-éjszakdk szama 15 szazalékkal,
a belfoldivendég-éjszakaké 3,9 szazalékkal nétt. A kereskedelmi szallashelyek

— foly6é aron szamolt — 6sszes bruttd arbevétele 18 szazalékkal emelkedett.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 291 2,26%
FTSE 100 5295 2,79%
DAX 8939 2,25%
S&P 500 2529 6,00%
DJIA 21237 5,20%
Nikkei 225 16 727 -1,68%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az azsiai piacok kivételével emelkedtek a f6bb nemzetkézi t6zsdeindexek.
A hétfGi torténelmi esést kdvetéen megnyugvast okozott a befekteték kdrében,
hogy az Egyesiilt Allamok pénziigyminisztere hatalmas méret(i, 850 millidrd
dollaros gazdasagélénkité csomag elinditasat jelentette be. Emellett a Fed
Ujabb Iépésként vallalati kotvényvasarlasi programot indit, melynek tervezett
ideje harom hénap, keretosszege pedig az igényektél fligg. A hirek hatdsara
korrekcidéba kezdtek, és emelkedtek az amerikai t6zsdeindexek. A technolégiai
részvényeket tomorit6 Nasdaq 6,23 szdzalékkal, az S&P500 6 szazalékkal,
a Dow Jones Ipari Atlag 5,2 szazalékkal er6sodott a keddi kereskedésben.
Az eurdpai piacok szintén felfelé korrigdltak, jollehet az emelkedés
az amerikaindl kisebb mérték( volt. Ennek oka az lehet, hogy jelent6sebb,
koordinalt gazdasagélénkité csomagrdl még nem dontottek az orszagok vezetdi,
ugyanakkor a virus terjedésének megallitdsa érdekében lezartdk Eurdpa kiilsé
hatdrait. Ekozben a nagyobb autégydrtok fokozatosan ledllitjdk az eurdpai
gyarak termelését, ezzel csokkentve a virus terjedésének Utemét, mely
intézkedések szintén a gazdasagi lehet6ségeket szlkitik. Az dazsiai t6zsdék
az amerikai bejelentést kovetben pozitiv tartomdanyban nyitottak, a kereskedés
végére azonban jelentds esés bontakozott ki a tavol-keleti piacokon. A tokidi
Nikkei 225 mutaté a szerda reggeli zarasra 1,68 szazalékkal gyengiilt.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,07 33
spanyol 1,04 20
olasz 2,35 21
portugal 1,24 20
német -0,44 3
francia 0,24 8

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kiugré mértékben emelkedtek a vezetd allampapirhozamok. A legnagyobb
mértékben az amerikai allamaddssag terhe nétt, 33 bazisponttal. Az olasz
papirok hozama 21, a spanyol és portugal 20, a francia 8, a német pedig
3 bazisponttal lett magasabb.
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Olaj- és  Tovabb estek az olajarak kedden. Kinalati oldalrdl tovabbra is az Oroszorszag
aranyarfolyam &g s;a30d-Ardbia kéz6tti megegyezés hidnyabdl adédé termelésnévelés helyez
sulyt az arfolyamra. Keresleti oldalrél a koronavirus hatasait ellensulyozni célzé
korlatozd intézkedések, és az ezek nyoman varhaté tovabbi gazdasagi
visszaesésbdl fakadé felhasznalas-csokkenés miatt esik az arfolyam. Az amerikai
WTI olaj dra kedden 6,5 szazalékkal, az északi-tengeri Brent olaj ara

4,6 szazalékkal mérsékl6dott.

Nyersanyagok

Brent olaj $28,73 -4,59%
Arany $1525,80 2,60%
WTI olaj $ 26,95 -6,49%

Hat nap utan nétt az arany arfolyama. Az emelkedés annak ellenére
kovetkezett be, hogy a befektetGket valamelyest megnyugtatta a Fed
vallalatokat tdmogatd programjanak elinditasa, valamint az amerikai
pénzigyminiszter altal bejelentett gazdasagélénkité csomag. E Iépések
alapvet6en az arfolyam csokkenését okozndk, igy az emelkedés hatterében
a tobbnapos esés utani korrekcié dallhat. Az aprilisi jegyzés(i arany arfolyama
tegnap uncidnként 2,6 szazalékot er6sodott.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az Egyesiilt Allamok Népszamlaldsi Hivatalanak tajékoztatasa szerint
kiskereskedelem 2020 februarjaban 4,2 szizalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom az el6z8 év
azonos id6szakahoz képest. Az el6z6 hdnaphoz viszonyitva ugyanakkor

0,5 szdzalékos csokkenés figyelheté meg. Az adatok szezonadlis és naptarhatas

szerinti kiigazitast tartalmaznak, de az arvaltozasok hatasat nem sz(rik.
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