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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben erdsédott, a svdjci
frank és a dollar ellenében azonban gyengiilt a péntek reggeli értékekhez
képest.
= A BUX 14,8 millidrd forintos, atlagos forgalom mellett 1,48 sz4zalékos
novekedéssel zarta a pénteki napot.
= A magyar allampapirpiacon a révid és a hosszu lejaratokon stagnaltak, illetve
1-1 bazisponttal emelkedtek a hozamok pénteken.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-6s értéken all.
* Emelkedéssel zartak a hetet a vezetd t6zsdeindexek.
= Vegyes hozammozgasok alakultak ki a nemzetkozi dllampapirok piacan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z86 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 44,40 USD/hordd [-1,53%];
- WTlolaj 41,22 USD/hordo [-1,74%];
— Arany 2 028,00 USD/uncia [-2,00%].
= A német exportteljesitmény 14,9 szdzalékot javult 2020. juniusban az el6z6
honaphoz képest.
» Az Egyesiilt Allamokban a foglalkoztatottak szama 1,8 millié fével

emelkedett 2020. juliusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 346,08 26,29 4,4120 320,97 293,41
30 napja 353,12 26,63 4,4660 332,82 313,07

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben er6sodott, a svajci frank
és a dollar ellenében azonban gyengiilt a péntek reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkdéz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal kordbbi
szint alatt tartézkodik. A régids devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona

szintén e szint alatt tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 14,8 millidrd forintos, atlagos forgalom mellett 1,48 szazalékos
novekedéssel zarta a pénteki napot. A hazai blue chipek mindegyike er6sodott.
A nap nyertese, 2,62 szazalékos erésodéssel, a MOL volt. A kozép-kelet-eurdpai

t6zsdeindexek vegyesen zartdk a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35953 1,48%
BUMIX 3481,72 2,12%
OTP Bank 10430 0,87%
Richter 7150 1,35%
Magyar Telekom 380 0,66%
MOL 1840 2,62%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon a rovid és a hosszu lejaratokon stagnaltak, illetve
1-1 bazisponttal emelkedtek a hozamok pénteken. A magyar 5 éves CDS
tovabbrais a 75-6s értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok kozil

a lengyel és acseh 1-1 bazisponttal emelkedett, mig a roman és a szlovak
3, illetve 1 bazisponttal csékkent pénteken.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,29 1
Roménia Y10 3,80 -3
Csehorszag Y10 0,82 1
Szlovakia Y8 -0,36 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,30 0
M6 0,33 1
M12 0,33 0
Y3 0,96 0
Y5 1,30 1
Y10 2,02 0
Y15 2,64 1
Y20 2,78 1
BUBOR O/N 0,60 -3
5 év CDS 75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 364 0,29%
FTSE 100 6 032 0,09%
DAX 12 675 0,66%
S&P 500 3351 0,06%
DJIA 27433 0,17%
Nikkei 225 22330 %

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedéssel zartak a hetet a vezet6 tézsdeindexek. Eurépdban pozitiv hirek
jelentek meg, igy a nap legnagyobb nyertese a frankfurti DAX volt, amely
a kedvez6 német ipari termelési és kiilkereskedelmi adatok hatdsara majdnem
0,7 szdazalékot er6sodott. Londonban a brit pénzigyminiszter tett olyan
optimista kijelentést, miszerint a Brexit megallapodds még mindig lehetséges,
am ez nem mozgatta meg a t6zsdét, a FTSE 100 mutaté 0,1 szazaléknal is kisebb
novekedést ért csak el. A pdneurdpai Stoxx 600 index ugyanakkor
0,3 szazalékkal zarta magasabban a napot. A Wall Streeten pénteken kevés
pozitiv hirnek ériilhettek a befektetSk. Az Egyesiilt Allamok elnékének déntése,
miszerint 45 napos hatarid6vel megtiltja a TikTok és a WeChat alkalmazasok
haszndlatat, az USA és Kina kozotti kapcsolatok ujboli kiélez6déséhez vezethet,
amelyet a befektet6k negativan értékeltek vilagszerte. A kinai kapcsolatok
romldsa mellett az Ujabb gazdasagélénkité csomagrdl szélé kongresszusi
megallapodas elmaradasa sem erGsitette a részvényarfolyamokat. A kereskedés
utolsé perceiben azonban igy is pozitiv tartomanyba billent a Dow Jones (0,2%)
és az S&P 500 (0,1%) index is, a technoldgiai cégek Nasdag mutatdja
ugyanakkor 0,9 szazalékot veszitett értékébdl. A hét 6sszességében 2 szazalék
korili er6sodést hozott az eurdpai borzéken, mig a Wall Streeten
2,5 szazalékot, illetve a Dow Jones esetében 3,8 szazalékot emelkedtek a
részvényarak. A hétvégén Donald Trump amerikai elndk sajat hataskorben
hozott intézkedéseket a gazdasag élénkitését segitendd, miutdn a kongresszusi
targyaldsok megakadtak. Ez is hozzdajarult, hogy a kereskedés hétf6 hajnalban
sokkal kockazatvéllalébb hangulatban indult Azsidban, ahol a legtdbb
részvényindex emelkedni kezdett. Japanban, és néhany maés orszagban
{nnepnap miatt zarva tartottak a t6zsdék.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,56 2
spanyol 0,28 0
olasz 0,98 -1
portugal 0,29 -1
német -0,51 3
francia -0,22 1

Forrds: Reuters
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Vegyes hozammozgasok alakultak ki a nemzetkozi allampapirok piacan. A hét
utolsé napjan a 10 éves német allamkoétvény hozama 3, az amerikaié 2, mig
a francidé 1 bazisponttal emelkedett. Ugyanakkor 1-1 bazisponttal csokkent
az olasz és portugal allampapir hozama.

Olaj- és  Pénteken lefelé korrigaltak a nyersolaj benchmarkok arfolyamai a nemzetkozi
aranyarfolyam  hataridés piacokon. Az arakat az ismét élesedé USA-Kina viszony befolysolta
negativan, de az Ujabb amerikai gazdasagélénkité csomag koruli targyalasok
elhizdédasa sem tett jot a piacnak. Emellett Szaud-Arabia pénteken 30 centtel
csokkentette a hivatalos eladasi arat, ami elemzG6k szerint annak a jele lehet,
hogy a piaci kereslet nem tud teljesen lépést tartani a kindlat alakulasaval.
Mindezek eredményeként az észak-amerikai WTI-tipusd olaj ara hordénként
41,22 dollarra csokkent szeptemberi szdllitassal, ami 73 centes, vagyis
1,7 szazalékos csokkenést jelent. Az északi-tengeri Brent olajfajta arfolyama
oktéberi hataridére 44,40 dollarra siillyedt, amely 69 centtel, 1,5 szazalékkal
alacsonyabb az el6z6 napi zaréarnal. A hét egésze ugyanakkor pozitiv lett

mindkét olajfajta esetében, a WTI 2,4 a Brent pedig 2 szazalékkal dragult.

Nyersanyagok

Brent olaj S 44,40 -1,53%
Arany $2028,00 -2,00%

WTI olaj $41,22 -1,74%

A hatdridés arupiacokon esett az arany arfolyama a hét utolsé napjan.
A pénteki kereskedés soran a dollar arfolyamdnak erdsédése, valamint
a varakozdsoknak megfelel6 amerikai munkanélkiliségi adatok miatt alakult ki
elénytelen helyzet az arany piacan, miutan a befektet6k elkezdték realizalni
eddigi nyereségiiket. Decemberi hataridére az arany arfolyama 41,4 dollarral,
azaz 2 szazalékkal esett, de a héten igy is 2,1 szazalékos aremelkedés volt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német A német statisztikai hivatal (Destatis) legutdbbi tajékoztatdsa alapjan az orszag
kilkereskedelmi  exportteljesitménye 14,9 szazalékot javult 2020. jiniusban az el6z6 hénaphoz
adatok képest, ez azonban még igy is 9,4 szazalékkal alacsonyabb az egy évvel korabbi
szintnél. Az import ezzel parhuzamosan 7 szazalékot n6tt egy hénap alatt, ami
10 szazalékkal jelent alacsonyabb szintet az el6z6 év azonos hdénapjaval
Osszevetve. Juniusban igy 96,1 millidrd eurds export mellett 15,6 milliard eurds

kereskedelmi tobblet alakult ki.

Csokkend amerikai Az Egyesiilt Allamok Munkaligyi Minisztériuma altal pénteken kdzzétett
munkanélkiliség  felmérések adatai alapjan 2020. juliusban mintegy 1,8 millié fével emelkedett
a foglalkoztatottak szama, amely azt eredményezte, hogy a munkanélkiiliségi
rata 0,9 szdzalékponttal, 10,2 szazalékra mérséklédott. Ugyan az elmult harom
honapban egyarant csékkent a munkanélkiiliek szama és aranya, a juliusi adat
még mindig 6,7 szazalékponttal, illetve 10,6 millié fével magasabb a februarban
mértnél. Az aktivitasi rata 61,4 szazalék volt érdemi valtozas nélkiil.
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