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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest enyhén er6sodott, mig a
svajci frankhoz és a dollarhoz képest egyarant gyengiilt.

= A BUX 9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,13 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hétfdi kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton — az ot éves futamidejd &llampapirhozam kivételével — 2
bazispontos hozamcsokkenések voltak megfigyelhetéek

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 116-os értéken all.

» Az ipari kibocsatdas munkanaphatdstél megtisztitott volumene 2017
januarjaban 1,6 szazalékkal emelkedett.

» A mez6gazdasagi termelGi arak 2017 janudrjaban 2,6 szazalékkal csokkentek
az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.

= A szerdai amerikai kamatdontés el6tt alapvetéen a kivards jellemezte a
vezetd tézsdéket.

= A f6bb eurépai allampapirok piacan csokken6 hozammozgasok voltak
észlelhet6k a hét elsé napjan.

= Az drupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi
zardarfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 51,35 USD/hordé [-0,04%];
- WTlolaj 48,40 USD/hord6 [-0,19%)];
_ Arany 1 203,10 USD/uncia [+0,14%].
= Az amerikai jegybank szerepét bet6lt6 Fed a mai napon kezdi meg kétnapos

kamatdont6 Ulését, amit a szerdai dontéssel és azt koveté kommentarral zar.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,62 27,00 4,3360 289,50 292,00
30 napja 308,01 27,01 4,2945 288,60 289,41

Kedd reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest enyhén erésodott, mig a
svajci frankkal és a dollarral szemben egyarant gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom deviza viszonylatdban egyarant a 30 napos szintje felett
tartézkodik. A régids devizak kozll a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a
lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,13 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétfGi kereskedést. A hazai blue chipek koziil a Richter
és az OTP Bank részvényei gyengililéssel zartak a hétfGi napot, miga MOL 0,27
szazalékos erGsddéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A régids t6zsdeindexek
— a cseh és lengyel index kivételével — enyhe csokkenéssel zartdk a hétféi

kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 686 -0,13%
BUMIX 2149,56 0,15%
OTP Bank 8500 -0,47%
Richter 6525 -0,15%
Magyar Telekom 501 0,00%
MOL 20650 0,27%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton — az 6t éves futamidejd allampapirhozam kivételével — 2 bazispontos
hozamcsokkenések voltak megfigyelhetéek. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul
a 116-os értéken all. A régios allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel
és a szlovak addssagfinanszirozas terhei 1-2 bazisponttal csdkkentek, a roman
és a cseh 10 éves allampapirhozamok 4-5 bazispontos emelkedéssel zartak a

tegnapi napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszég Y10 3,73 2
Romania Y10 4,20
Csehorszag Y10 0,79 4
Szlovakia Y8 0,72 1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,20 0
M12 0,14 0
Y3 1,57 0
Y5 2,47 2
Y10 3,61 -2
Y15 4,02 -2
Bubor ON 0,05 1
5 év CDS 115,74 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Az ipari kibocsatas A KSH tajékoztatasa alapjan 2017 janudrjaban az ipari kibocsatas volumene 6,5
volumene 1,6 szazalékkal meghaladta az egy évvel kordbbit. Munkanaphatéstdl megtisztitva a
szazalékkal

emelkedett pe , o alz f e . s
feldolgozéipari termelés 29 szdzalékat add jarmligyartas kibocsatdsa 8,2

termelés 1,6 szazalékkal emelkedett. A jelent6sebb sulyd alagak koézil a

szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbit.

A mezdgazdasagi A Statisztikai Hivatal kedden kozzétett adatai alapjan 2017 januarjaban a

7 _

termel6i drak 2,6 mezégazdasagi termelSi arak 2,6 szazalékkal csokkentek az el6z6 év azonos

szazalékkal jd@szakdhoz viszonyitva, ami a noévényi termékek daranak 8,9 szazalékos
csokkentek

e

csokkenésébdl, illetve az él6 allatok és allati termékek aranak 9,6 szazalékos
novekedésébdl tevédik Ossze. A tej felvasarlasi ara elérte a 2015. januari
szintet.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 375 0,38%
FTSE 100 7367 0,33%
DAX 11990 0,22%
S&P 500 2373 0,04%
DJIA 20881 -0,10%
Nikkei 225 19610 -0,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Hétfon enyhén emelkedtek a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek. Az
amerikai borzék szinte egyaltaldn nem mozdultak el a pénteki zardértékhez
képest. Altalanosan alacsony forgalom jellemezte a t6zsdéket a tegnapi nap
folyaman. A kivaras els6sorban a szerdai amerikai kamatdontésnek szol.
Elemz6k a kamatemelésnek 94 szdzalékos esélyt adnak. Ugyanakkor nagy
hangsuly van a kamatemelést kovet6 kommentaron is, amibdl kialakithaték a
varakozasok a kovetkez6 hdnapokra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,61 3
spanyol 1,89 0
olasz 2,36 -1
portugal 4,01 -5
német 0,47 -2
francia 1,10 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch
A fébb eurdpai allampapirok piacat cs6kkené hozammozgasok jellemezték a
tegnapi nap folyaman. Ezzel enyhén korrigaltdk a pénteki nagyobb hozam
emelkedéseket. Ezzel szemben az amerikai hozamok éppen ellentétesen

mozognak, a pénteki 2 bazispontos csokkenésre most 3 bazispontos emelkedés
kovetkezett.

Olaj- és  Hétfon enyhén csokkent mindkét olaj benchmark arfolyama. Hiaba
aranyarfolyam  csgkkentette kitermelését az OPEC és csatlakozott a korlatozashoz par
szervezeten kivili olajexport6r orszag, mint példaul Oroszorszag, az amerikai

kinalat bovitésérdél sz6l6 hirek ellensulyozzak annak hatasat.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,35 -0,04%

Arany $1203,10 0,14%
WTI olaj $48,40 -0,19%

Az arany arfolyama hétfén emelkedett. 2015 jdliusa o6ta nem volt
tapasztalhaté ilyen hosszu esé szakasz, ami az elmult 9 kereskedési napban volt
tapasztalhaté. Most jé esélye van annak, hogy az 1200-as érték megtamassza az
arfolyamot.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed a ma kezdi meg kétnapos
kamatdontés  kamatdénté iilését, amely a szerdai dontéssel és azt kéveté kommentarral
zarul. Utoljara decemberben keriilt sor emelésre, a mostani szerdai
kamatemelésnek szakért6k 94 szdzalékos esélyt adnak és 25 bazispontos

emelést varnak.
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