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Vezetoi dsszefoglalo

e A ma reggeli adatok szerint az elemzdi varakozasokat meghaladd lett a kinai
kilkereskedelmi deficit. NOvekedett az import, ami jo hir az exportéroknek.

e 2009-es rekord alacsony szinten az olajar, a csokkenést megérezték a t6zsdék is.

e Jelentdsen csokkentek az eurdpai 10 éves allamkotvények hozamai.

e Kedden a hazai fizet6eszkbz mindharom vezet6 devizdval szemben
leértékel6dott.

e A BUX zaré értéke 5,7 milliard forintos forgalom mellett 1,3 szazalékos
minuszban zart tegnap.

e RoOvid és hosszi lejaraton is csak minimadlisan valtoztak a hozamok az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 159 bazisponton allt a hétfGi

jegyzés alapjan.

10,1 szazalékkal n6tt az ipari termelés oktoberben.

Novemberben 0,5 szazalék volt az inflacid.



Gyengiilt a forint

Veszteséges
napot zart a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedd reggelre a forint mindharom vezet6 devizaval szemben leértékel6dott. Az
eurd/forint arfolyam 0,31 szazalékos forintgyengiilést kovetéen a 312,97-es
szinten tartézkodott a reggel 6 6ras adatok szerint. A CHF/HUF devizakereszt
0,13 szazalékkal feljebb kerilve a 288,56-0s szinten allt. A dollar egy egységéért
288,64 forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest
0,52 szazalékot veszitett értékéb6l a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozds  Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,97 0,31% EUR/USD 11,0844 -0,16% GBP/USD 11,5042 -0,36%
CHF/HUF 288,56 0,13% EUR/CHF  1,0844 0,00% EUR/CZK 27,02 0,02%
USD/HUF 288,64 0,52% uUsD/IPY 123,11 -0,14% EUR/PLN  4,3220 0,32%

A dolldr az eurdhoz viszonyitva 0,16 szazalékos, az angol fonttal szemben 0,36
szazalékos gyengllést mutatott. A régids devizak koziil a cseh korona értéke
szinte nem valtozott, mig a lengyel zloty 0,32 szazalékot gyengiilt a kdzos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A tegnapi napot vegyes nemzetkdzi hangulat jellemzte, a nyugat-eurdpai indexek
jol teljesitettek, mig az Egyesiilt Allamok részvénypiacai és a hazai tézsde negativ
tartomanyban zart. A BUX zaré értéke 5,7 milliard forintos atlag alatti forgalom
mellett 1,3 szazalékot veszitett értékébdl. A befektetSk tegnap mindegyik hazai
benchmark részvényt adtak. A legnagyobb veszteséget a MOL konyvelte el, az
olajvallalat 1,8 szazalékot veszitett értékbdl, ami az olaj arfolyamzuhandasanak
tulajdonithatd. Ezzel parhuzamosan a Richter arfolyama 1,7 szazalékot, az OTP
arfolyama 0,7 szazalékot, mig a Magyar Telekom drfolyama 0,8 szazalékot
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Minimalis
hozammozgasok az
allampapirok
masodpiacan

csokkent. A régios borzék vegyesen teljesitettek: egyedil a roman BETI index
emelkedett 1,1 szazalékkal, mig a legnagyobb mérték{ csdkkenést az orosz RTS
indexnél regisztraltak, melynek értéke 2,3 szazalékkal esett.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 23319 -1,3
OTP Bank 5915 -0,8
Richter Gedeon 5310 -1,7
Magyar Telekom 414 -0,7
MOL 13555 -1,8

Rovid és hosszu lejaraton sem tortént jelentés mértékii hozamvaltozas az
allampapirok masodpiacanak hétféi kereskedése soran. Az allamaddssag
levelek kozil a 3 hénapos lejaratd DKJ hozama 2 bazisponttal mérséklédott, mig
6 és 12 hénapos lejaraton stagndltak a hozamok. A hosszu szegmensben az 5
éves lejaratu allamkotvény hozama 1 bazisponttal emelkedett, mikdzben a tobbi
allampapir hozama ugyanilyen mértékben csokkent. Magyarorszag 5 éves CDS
felara valtozatlanul 159 bazisponton allt a hétfGi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,73 -2
M6 0,81
M12 1,02
Y3 2,02 -1
Y5 2,66 1
Y10 3,55 -1
Y15 4,03 -1
Bubor ON 1,10 0
5 év CDS 159
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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10,1 szazalékkal
nétt az ipari
termelés
oktéberben

Novemberben 0,5
szazalék volt az
inflacio

Tovabbra is
recesszioban Kina

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

2015 oktoberében az ipari termelés volumene 10,1 szazalékkal haladta meg az
egy évvel korabbi értéket. A munkanaphatastdl megtisztitott index 12,7
szdzalékkal n6tt. A termelés az év elsé tiz hdnapjdban 7,1 szazalékkal béviilt az
el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. Szeptemberhez viszonyitva a szezonalisan
és munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatas 1,7 szadzalékkal emelkedett
oktéberben.

Novemberben a fogyasztoi drak atlagosan 0,5 szazalékkal magasabbak voltak,
mint egy évvel kordbban. A legnagyobb mértékben, 3,7 szazalékkal a szeszes
italok, dohanyaruk dragultak, mig az lzemanyagok ara jelent6sen csokkent.

Nemzetkozi piacok

A ma reggeli adatok szerint a kinai export az elemzG6i varakozasoknal nagyobb
mértékben csékkent, mig az import a varakozasokat meghaladéan nétt. A kinai
export 6,8 szdzalékot csokkent, ugyanakkor az import 8,7 szazalékot nétt az egy
évvel ezel6tti adatok viszonyaban. Mivel a kilkereskedelmi deficitet mar
kordbban beépitették a befekteték a varakozasaikba, ezért a deficit ndvekedése
nem, de annak mértéke meglepte a befektet6ket. A mai napon a kedvezé kinai

import adatok bizakoddsra adhatnak okot, f6leg a német és amerikai piacokon.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 886 1,25 Dow Jones 17731 -0,65
CAC 40 4756 0,87 S&P 500 2077 -0,70
FTSE 100 6224 -0,23 Nasdaq 5102 -0,78

A hétféi napot az Egyesiilt Allamokban pesszimizmus, mig Eurépaban vegyes
hangulat jellemezte. A pénteki javulast gyorsan visszaforditotta az olaj aranak
tovabbi esése, ami igy magaval huzta a nyersanyagindexeket is. A csokkenés
annak ellenére kovetkezett be, hogy a S&P felmindsitette az energiaszektort. A
befektet6i optimizmust sem a japan makroadatok el6zetes varakozasokhoz
képest mutatott nagyobb novekedése, sem a Fed fel6l érkezé hirek nem tudtak
visszaallitani. Az atlantai Fed vezér szerint a kamatemelés indokolt, mig a St.
Lousi Fed kirendeltség vezet6je szerint azok az elemzések, amelyekre a Fed
tdmaszkodik hibasak, emiatt konnyen lehet, hogy rossz Utvonalon jar a kozponti
bank. A német és francia részvényindexek er6sodésében szerepet jatszott az
gyengilése is, ami kedvez6 hatdssal volt az

eurd dollarral szembeni

exportorientdlt nagyvallalatok teljesitményére.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,63 -11 Németorszag 0,59 -10
Olaszorszag 1,56 -10 Franciaorszag 0,90 -11
Portugdlia 2,44 -5 USA 2,23 -5
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Esett az olaj és az
arany ara is

Hétfén hozamcsokkenés volt megfigyelheté a 10 éves allampapirok piacan. A
biztonsagosabb eszkdzok iranti keresletet noveli a jelenlegi bizonytalan piaci
hangulat. A legnagyobb hozamcsékkenést Franciaorszag és Spanyolorszag
regisztralta. A brazil kotvények ismételten ndvekedtek, immaron 220 bazispontos
novekedést mutatva az év elejéhez képest. A gorog allampapirok szintén kezdik
Ujra elvesziteni a piac bizalmat, 9 pontos hozamnovekedést regisztralva.

Hétfén ismételten csokkentek az olajarak: a texasi WTI 2,32 dolldros, 5,8
szazalékos minuszt kévetéen 37,65 dollaron zart hétfén, mig az északi-tengeri
Brent értéke 2,27 dollarral, 5,3 szazalékkal lejjebb keriilve 40,73 dollaros
hordonkénti aron fejezte be a kereskedést. Az el6z8 heti 4,2 szdzalékos
Osszesitett esést kovetéen immaron mindkét tipusu nyersanyag esetében 2009-
es mélyponton vannak az drak. Az olajarak csokkenését még mindig az OPEC
pénteki dontése mozgatja, miszerint a kartell nem fogja csokkenteni a
kitermelést a jovGben. A kartell dontése mogott a kitermelés szempontjabol
magas koltségl régidk kiszoritdsa huzddik meg. Torekvésiiket aldtdmasztjak az
adatok is: Szaud-Arabia vilagpiaci részesedése 0,1 szazalékot nétt dprilis 6ta. A
WTI d4ra annak magasabb kitermelési koltségei miatt kiilonésen megérezte a
pénteki dontést, igy Oriasit esett a kereslete. Hétfén csokkent az arany
arfolyama: 8,9 dollarral, 0,8 szazalékkal lejjebb keriilve uncianként 1075,20
dollaron fejezte be a hatarid6s kereskedést. Elemz6k szerint a jelenlegi piaci
helyzet nagyon hasonlit a 2011-ben tapasztaltakhoz, emiatt azt varjak, hogy a
885 dollaros uncidankénti mérést is elérheti az arany, és csak ez utan fog tartds
emelkedésbe fogni. Csokkent a tobbi nemesfém ara is: az ezlist és a réz dara is
egyarant 1,4 szazalékos esést konyvelt el.
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