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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban
er6s6dott, a svajci frankkal szemben pedig gyengdlt.

= A BUX 8,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,37 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a stagnald hat hdnapos
kivételével — csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben 2-9 bazispontos
csokkenések voltak megfigyelheték.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
20 milliard forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 80-as értéken tartdzkodik.

= Eurépdban és Amerikdban folytatédott a részvénydrak szdrnyaldsa,
Azsidban mar elromlott a hangulat.

» Tovabb mérsékl6dott a nagyobb nemzetkozi adllampapirok hozama a hét
masodik napjan.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 62,40 USD/hordd [-4,09%];
- WTlolaj 56,25 USD/hordé [-4,81%];
- Arany 1 408,00 USD/uncia [+1,35%].

=  Kis mértékben csokkent a kiskereskedelmi forgalom Németorszagban

majusban az el6z6 hdénaphoz viszonyitva. Az el6z6 év azonos id6szakahoz

mérten a bdéviilés readlértéke tovabbra is 4 szazalék volt.

Spanyolorszdgban, 2019 juniusaban 3,02 millié fére csokkent a regisztralt
munkanélkiliek  szama. Hasonldan kedvez6  adatra legutébb

2008 novemberében volt példa.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,78 25,44 4,2419 290,20 285,84
30 napja 323,08 25,79 4,2780 288,48 287,3

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylatdban er6sodott,
a svajci frankkal szemben pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
dollar esetében a 30 napos szintje alatt, a svajci frank esetében e szint felett all.
A régids devizdk koziil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a
30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 8,7 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,37 szdzalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezetd blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom és az OTP arfolyama erds6dott, mig a Richter és
a MOL részvénydrfolyama visszaesett. A nap nyertese 1,46 szdzalékos
emelkedéssel az OTP volt. A vizsgdlt régids t6zsdék vegyesen zartdk a keddi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40767 0,37%

BUMIX 4501,4 0,17%

OTP Bank 11790 1,46%

Richter 5240 -0,57%

Magyar Telekom 425,5 1,19%

MOL 3104 -0,45%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon roévid lejaraton — a stagnalé hat hénapos kivételével
— csOkkentek a hozamok, a hosszu szegmensben 2-9 bazispontos csokkenések
voltak megfigyelhet&k. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel Kézpont (AKK) a
meghirdetett 20 milliard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 80-as értéken tartézkodik. A vizsgalt
régids allampapirhozamok — a noévekvé roman kivételével — csokkentek: a
lengyel allampapir hozama 1, a szlovaké 4, a csehé pedig 3 bazisponttal esett
vissza, mig a roman 10 éves addssagfinanszirozas terhei 4 bazisponttal kerultek
feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

2,36
4,74
1,51
-0,08
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 -11
M6 0,14 0
M12 0,215 -2
Y3 0,85 -5
Y5 1,525 -7
Y10 2,515 -9
Y15 3,245 -8
Bubor ON 0,12 1
5 év CDS 80 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 389 0,37%
FTSE 100 7559 0,82%
DAX 12527 0,04%
S&P 500 2973 0,29%
DJIA 26 797 0,26%
Nikkei 225 21638 -0,53%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban és Amerikaban folytatédott a részvényarak szarnyaldsa, Azsidban
mar elromlott a hangulat. Bar az oszakai G-20 csucstaldlkozé utan ugy tlnt,
hogy az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsok uj lendiiletet kapnak, kedden
ismét a tdrgyaldsok hosszabb elhlizdddasat el6re vetit6 hangok kaptak teret.
A befektet6ket az allampapirok nemzetkozi szinten is alacsony hozama,
valamint az OECD olajkitermelést korlatozé politikdjanak 9 hénappal térténd
meghosszabbitasa is befolyasolta. Az amerikai és az eurdpai piacok enyhe
emelkedéssel zartak, ezzel az amerikai S&P 500 index délutanra ujabb
torténelmi csucsot ért el. A Dow Jones és a Nasdagq kompozit indexek szintén
karnyujtasnyi, 1 szazalékpontos tavolsagra keriltek a torténelmi csucstdl, mig a
londoni és a frankfurti index egyarant kozel jar mindenkori maximumahoz. Bar
a novekedés egyre inkabb lassulni Iatszik, az USA holnap minden iddék
leghosszabb, immar 121. hénapja tarté novekedési periddusat Gnnepelheti a
Fliggetlenség napjan. Az azsiai befektet6k ekozben feladni latszanak a gyors
kereskedelmi megadllapoddsba vetett reményeket, miutan a felek tovabbra sem
tlztek ki semmilyen hivatalos id6pontot a targyaldsok folytatdsara.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,98 6
spanyol 0,30 4
olasz 1,86 -9
portugal 0,37 4
német -0,37 -1
francia -0,05 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb mérsékl6dott a nagyobb nemzetkozi allampapirok hozama a hét
masodik napjan. A legnagyobb, 9 bazispontos visszaesést ismét Olaszorszdgban
konyvelhették el, de az amerikai addssagfinanszirozds terhe is 6 ponttal esett.
Tobb mas allamaddssag terhe is mérsékl6dott, a portugal és a spanyol egyarant
4, a német 1 bazisponttal. Egyedil a francia allamkotvények nem valtoztak
jelentésebb mértékben.
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Olaj- és Az OPEC hétféi bejelentése ellenére kedden a kereslet varhaté visszaesésére
aranyarfolyam  reagslva hirtelen visszaestek az olajarak. A nap végére az észak-amerikai WTI
és a globdlis Brent tipusu olaj augusztusi jegyzése kozel 3 dollarral zuhant, igy

mindkét olajfajta kéthetes mélypontnak megfelelé értéken zart. Bar ma reggel

err6l a szintrél kisebb mértékl korrekcid volt megfigyelhet6, mégis fontos

jelzés, hogy a vilaggazdasdg lassulasa irdnti aggodalmak maris fellilkerekedtek

az OPEC hétf6i taldlkozéjan 2020 madrciusdig meghosszabbitott kitermelési

egyezményen.
Nyersanyagok
Brent olaj $62,40 -4,09%
Arany S 1408,00 1,35%
WTI olaj $ 56,25 -4,81%

Némileg visszahozta hét eleji veszteségét az arany arfolyama szerda reggelre.
A hétf6i éles csokkenés utan nagyjabdl behozta a veszteséget az arany a keddi
kereskedési napon. A nemesfém nap végére uncianként ismét 1 400 dollar
folott jart, vdlaszul az amerikai-kinai kereskedelmi haboru elhizédasanak
lehet&ségére.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Megtorpané A német statisztikai hivatal elézetes adatai szerint naptarhatdssal és szezondlis
német
kiskereskedelem

kiigazitassal szamolva 2019 madjusdban realértéken 0,6 szazalékkal,
nomindlisan 0,4 szazalékkal visszaesett a kiskereskedelmi forgalom
Németorszagban, az el6z6 hdnaphoz viszonyitva. Az el6z6 év azonos
id6szakdhoz mérten a bdviilés redlértéke majusban tovdbbra is 4 szdzalék, az év
els6 6t hdnapjat tekintve 2,8 szazalék volt.

Javuld spanyol A spanyol Munkaligyi, Bevandorlasiigyi és Tarsadalombiztositdsi Minisztérium
munkanélkiliség  kszlése szerint negyedik honapja tartd folyamatos csokkenést kovetSen
Spanyolorszagban, 2019 juniusaban 3,02 millié fére csékkent a regisztralt
munkanélkiiliek szama. Bar hasonléan kedvez6 adatra legutdébb
2008 novemberében volt példa, a spanyol munkanélkiliségi rata tovabbra is

stabilan a masodik legmagasabb az Eurdpai Unidban.
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