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VezetGi 0sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban
gyengllt, a svdjci frankkal szemben er6s6dott.

= A BUX 5,6 millidrd forintos, a tavalyi atlag alatti forgalom mellett
1,52 szazalékos emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

= A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a stagnalé 3 hénapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal csokkentek a hozamok, hosszu lejaraton pedig
2-15 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el.

» Szerdai aukciéjan az Allamadéssag KezelS Kdzpont (AKK) a meghirdetett 50
milliard forintnyi mennyiséghez képest 40 milliard forint értékben fogadott
el a 3 hdénapos futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartézkodik.

= A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa alapjan 2018. els6 harom
negyedévében 110 millidard forint, a GDP 0,4 szazaléka volt a hazai
kormdnyzati szektor hidnya.

®* Minimdlis elmozduldsokat regisztraltak a vildg vezet6 t6zsdéin az év elsé
kereskedési napjan.

= Csokken6 hozammozgdsok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 54,91 USD/hordé [+2,10%];
- WTlolaj 46,54 USD/hordé [+2,50%];
- Arany 1 284,10 USD/uncia [+0,20%].
= A tegnap kozzétett adatok szerint a kinai Caixin feldolgozdipari beszerzési

menedzserindex értéke decemberben a kritikus 50 pont ala siillyedt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,45 25,78 4,2982 287,56 283,58
30 napja 321,29 26,03 4,3104 283,89 282,52

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylatdban
gyengllt, a svdjci frankkal szemben er6s6dott. A hazai fizet6eszkdéz mindharom
vezetd deviza esetében a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régios devizdk
kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 5,6 milliard forintos,
1,52 szazalékos emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue

a tavalyi 4atlag alatti forgalom mellett
chipek pozitiv elmozduldsokkal zartak, a nap nyertese 2,39 szazalékos
emelkedéssel a Richter volt, de az OTP 2,21 szazalékos novekedése is
szamottevé. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a tegnapi

kereskedési nap folyaman.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39734 1,52%
BUMIX 3 852,70 2,11%
OTP Bank 11540 2,21%
Richter 5560 2,39%
Magyar Telekom 441 0,23%
MOL 3096 0,58%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a stagndld 3 hoénapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal mérséklédtek a hozamok, hosszu lejaraton pedig
2-15 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el. Szerdai aukciéjan az
Allamadésséag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 50 milliard forintnyi
mennyiséghez képest 40 millidrd forint értékben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartézkodik. A régios
allampapirhozamok koézil a romdn 10 éves allamaddssag-finanszirozas terhe
esetében 1, a szlovak és a lengyel kotvényeknél 4-6, a cseh papir tekintetében
pedig 20 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,75 -6
Romaénia Y10 4,82 -1
Csehorszag Y10 1,74 -20
Szlovakia Y8 0,58 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,00 0
M6 0,11 -1
M12 0,37 -2
Y3 1,19 -2
Y5 2,35 -11
Y10 2,86 -15
Y15 3,67 -11
Bubor ON 0,09 2
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

0,4 szazalék volta A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa alapjan 2018. elsé harom
kormanyzati szektor negyedévében 110 milliard forint, a GDP 0,4 szazaléka volt a kormanyzati
hianya szektor hidnya. 2017 azonos id&szakdhoz viszonyitva az egyenleg
54,4 milliard forinttal, GDP-aranyosan 0,2 szazalékponttal javult. A bevételek
1309,5 milliard forinttal, 10,7 szdzalékkal, a kiadasok pedig 1255,1 milliard

forinttal, 10,1 szdzalékkal emelkedtek.
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Nemzetkozi piacok

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 337 -0,13%
FTSE 100 6734 0,09%
DAX 10 580 0,20%
S&P 500 2510 0,13%
DIJIA 23 346 0,08%
Nikkei 225 20 015 -0,31%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Minimalis elmozdulasokat regisztraltak a vilag vezet6 t6zsdéin az év elsé
kereskedési napjan. Az eurdpai részvénypiacokon felemas hangulat uralkodott,
bar az irdnyadd t6zsdék javarészt pozitiv tartomanyban maradtak az év elsé
kereskedési napjanak végére. A megfigyelt mutatok kozil egyediil a pdneurdpai
Stoxx 600 index zart negativ tartomdanyban, 0,13 szdzalékos csdkkenés utdn
337 ponttal. A brit FTSE 100 mutaté 0,09 szdzalékos novekedést kovetSen
6 734 ponton, a német DAX index pedig 0,2 szazalékos nyereséggel
10 580 ponton fejezte be a szerdai kereskedést. Ugyanakkor sovany vigasz ez,
hisz a brit t6zsde 11,9, a német tézsde pedig 17,8 szazalékkal kerilt lejjebb
2018 egészét tekintve. A tengerentulon nyitds utan jelent6s mélyrepiilés vette
kezdetét a t6zsdéken, azonban a nap végére sikeriilt ledolgozni azt és mérsékelt
erGsodéssel zarni a napot. A nap végén a Dow Jones index 0,08 szazalékos
emelkedés utan 23 346 ponton fejezte be a kereskedést. Az S&P 500 index
0,13 szdzalékos nyereséget kovetéen 2 510 ponton zart. A technoldgiai cégek
értékpapirjait tomorit6 Nasdag 0,46 szazalékkal kerlt feljebb, értéke
6 666 pontra valtozott. Osszességében viszont komoly esésekkel zartdk mind a
decembert, mind a 2018-as évet az amerikai t6zsdék; mondhatni szabdlyos
O0sszeomlds szemtanui lehettiink. Donald Trump szerint a mult hdénapban
csupan egy aprécska hiba csuszott be a kereskedésbe, mely volatilissa tette a
t6zsdét, de elmonddsa szerint a piacok hamarosan Ujra szarnyaldsba kezdenek
majd. Ezt josolta meg Jeremy Siegel kdzgazdasz professzor is (University of
Pennsylvania's Wharton School of Business), aki szerint 2019-ben komoly
részvénypiaci ralira szamithatunk. A tdvol-keleti piacokon dltalanos volt a
részvények csokkenése ma hajnalban, miutan az Apple elszomorité adatokat
kozolt az elmult negyedévre vonatkozéan, melynek egyik f6 okaként az USA és
Kina kozotti kereskedelmi konfliktust jelélte meg. A Nikkei indexe
0,31 szazalékos minuszban zart, de Azsia mas részeit is borGs hangulat
jellemezte. Az Apple negativ teljesitménye azért is viselte meg a befektetsi
kedvet, mert az az azsiai beszallitoik részvényeit is megvagta. Mindamellett a

kinai ndvekedés lassuldsaval kapcsolatos félelmek is ismételten felerésédtek.



Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,62 -6
spanyol 1,40 -2
olasz 2,71 -3
portugal 1,71 -2
német 0,16 -7
francia 0,64 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokken6é hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat. A
spanyol és a portugdl allampapirok hozama 2-2, az olasz 3, a francia
kotvényhozam 5, az amerikai allamaddssag terhe 6, mig a német
allampapirhozam 7 bazisponttal csokkent.

Olaj- és  Emelkedtek a nemzetkézi olaj benchmarkok arai a szerdai kereskedésben. A
aranyarfolyam  marciusi szallitasu északi-tengeri Brent mindség 2,1 szézalékkal felfelé korrigalt,
igy 54,91 dollaros horddonkénti aron fejezte be a kereskedést. December
hdnapot 10,8 szazalékos, az elmult negyed évet 38 szadzalékos, a 2018-as év
egészét tekintve pedig 24,8 szazalékos veszteséggel zarta az arfolyam. A
februari hatarid6s amerikai benchmark WTI 2,5 szazalékos novekedést
kovet6en 46,54 dollaron allt meg. December hdnapot 8 szazalékos, az elmult
negyed évet 35 szdzalékos, a 2018-as év egészét tekintve pedig 19,5 szdzalékos
veszteséggel konyvelte el az arfolyam. A tegnapi olajarakat els6sorban a Szaud-
arabiai nyersolaj export decemberi csokkenése befolydsolta, tovabba az OPEC
orszagok kitermelési volumenének 2019 elejétél torténd visszavagasara tett
igéretek. Osszességében elmondhatd, hogy mindkét benchmark két hetes
csucson zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $54,91 2,10%
Arany $1284,10 0,20%

WTI olaj $46,54 2,50%

Tovabb ndvekedett az arany ara tegnap. A februdri hataridés nemesfém
arfolyama 0,2 szazalékos pozitiv irdnyd elmozduldssal 1284,1 dollaros
unciankénti értéken fejezte be a szerdai kereskedési napot és ezzel az elmult fél
év legmagasabb értékét konyvelhette el. December hénapot 4,6 szazalékos, az
elmult negyed évet 7,2 szdzalékos nyereséggel zarta az arfolyam, viszont a
2018-as év egészét tekintve nagyjabdl 2 szazalékos veszteséget konyvelt el. A
tegnapi vételdr emelkedésének hatterében az azsiai részvénypiacok
gyengélkedése és a volatilis tengerentuli t6zsdei kereskedés allnak, melyek
nagyban novelték a befektet6k étvagyat a biztonsdgosnak vélt befektetési
eszkozok iranyaba.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend kinai A tegnap kozzétett adatok szerint a kinai Caixin feldolgozdipari beszerzési

feldolgozdipari  menedzserindex értéke decemberben 50 pont al siillyedt. Ez a varakozasokat
beszerzési

- jocskan meghaladd mérték(i csokkenés, mely a zsugorodast jelz6 kritikus szint
menedzserindex

alatt van. Erre 2017 majusa 6ta nem volt példa.
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