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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 6,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,33 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolso kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csdkkend 12 honapos DKJ
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, a hosszi szegmensben
2-10 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 77-es értéken All.
= Tovabb emelkedtek a nemzetkozi t6zsdék a hét utolsd kereskedési napjan.
= Csokkentek a megfigyelt 10 éves allamkotvények hozamai pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 61,54 USD/hordd [+0,97%];
- WTlolaj 56,52 USD/hordd [+0,39%];
- Arany 1 515,50 USD/uncia [-0,66%].
» Meghaladta a 20 millidrd eurét a német kilkereskedelmi tobblet 2019
juliusaban, ezzel az idei legmagasabb értéket érte el.
= A felllvizsgdlt adatok szerint az Eurdpai Unidban 2019 masodik
negyedévében az el6z6 negyedévhez viszonyitva a foglalkoztatottak szama

és a bruttd hazai termék egyarant 0,2 szadzalékkal nétt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 329,78 25,85 4,3335 302,64 299,14
30 napja 324,15 25,79 4,3214 296,46 289,85

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdéz mindhdrom vezetd deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett
all. A régios devizadk kozll a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint
felett tartozkodik.

A BUX 6,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,33 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények — az OTP kivételével — er6sddtek, a nap nyertese 1,04 szazalékos
novekedéssel az olajipari vallalat volt. A vizsgalt régids t6zsdeindexek vegyesen
zartdk a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40312 0,33%
BUMIX 4 251,26 0,28%
OTP Bank 12 550 0,00%
Richter 4968 0,16%
Magyar Telekom 423 0,24%
MOL 2924 1,04%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a csokkené 12 hdénapos DKIJ

kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben

2-10 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 77-es értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok kozil
a cseh, a lengyel és a romdan 10 éves addssagfinanszirozas terhei 2, 3, illetve
13 bazisponttal keriltek feljebb, mig a szlovak hozam 2 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

2,01
4,24
1,20

-0,31

3
13
2
-2
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,05 0
M12 0,025 -1
Y3 0,445 2
Y5 1,175 6
Y10 2,175 10
Y15 2,485 4
Bubor ON 0,06 -2
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

100
90
80 -
70
60
50
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T
5 8 2 2 9 5 2 § 3§ % K & 7 8§ 3 8
H H 1 H ! ™~ ™~ ™~ ~ oM < 2 <
[v.0) [v.0) 00 00 [v.0) [v.0) 00 00 [v.0) [0.0] [2.0] 00 [v.0] [=1] [0)] (0]
o o [a] Q Q o o o Q Q (=) o o o (=] (=)
= = o = = = @ @ = = = @ = = = =
- - - - - - - - - - - - - - - -
o o o o (=) o o o (=) (=] (=] o o o (=] (=]
o~ o~ ™~ o~ ~ o~ ~ ~ ~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~
e HU cz PL SK RO
Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 387 0,32%
FTSE 100 7 282 0,13%
DAX 12192 0,54%
S&P 500 2979 0,09%
DJIA 26 797 0,26%
Nikkei 225 21318 0,56%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb emelkedtek a nemzetkozi t6zsdék a hét utolsé kereskedési napjan.
Szeptember els6 hetében a fontosabb indexek vilagszerte 2 szdzalék korili
pluszban zartak. Pénteken a kedvezének tekintheté amerikai foglalkoztatasi
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adatok utan a jegybank szerepét bet6lté Fed elntke erésitette meg, hogy a
kovetkez6 id6szakban nem szdmit recesszidora az amerikai gazdasdgban.
A vizsgalt mutatok kozul egyedil a technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq
zart 0,17 szazalékos minuszban, a 8100 pont feletti zaréérték ugyanakkor
kevesebb, mint 3 szazalékkal marad el a juliusi torténelmi cstcstél. Eurdpaban —
az olasz és a spanyol borzék stagnaldsa mellett — Németorszagban,
Franciaorszagban és az Egyesiilt Kirdlysagban szintén mérsékelt optimizmus volt
jellemz6. A német DAX kiugrd teljesitménye féként a Thyssenkrupp kozel
5 szazalékos er6sddések volt betudhatd, mas vallalatndl nagyobb elmozdulasok
nem torténtek. A brexit kapcsdn er6sodé politikai feszlltségek ellenére az
elmult napokban a londoni FTSE 100 mutatd stabil szinten all, bar a pénteki
adatok tovabb er6s6dé inflacids nyomast jeleznek a brit gazdasagban. Az azsiai
borzéken tovdbbra is fennmaradt a napok 6ta tartd lendilet, a Nikkei 225 igy
hétfén reggel sorozatban 6todik alkalommal zarta pozitivan a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,55 -1
spanyol 0,18 -8
olasz 0,88 -3
portugal 0,20 -6
német -0,63 -4
francia -0,34 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

A 10 éves allamkotvények hozamai pénteken vilagszerte csékkentek. Bar az
elmult napok ellentétes iranyl mozgasa utdn ez a legtdébb orszagban nem
eredményezett Ujabb torténelmi mélypontot, az olasz allampapirok esetében
tovabbra is rendkivilinek szamit a 0,9 szazalék alatti tartomany, tekintve, hogy
az év elején éppen két szdzalékponttal magasabb hozamok voltak jellemzék.

Olaj- és  Tovabb emelkedtek a nyersolajarak a pénteki kereskedésben. A csékkend
aranyarfolyam  gmerikai olajtartalékok mellett keresleti oldalrél a recessziés félelmek
enyhilése hajtotta fel az arfolyamokat. A nemzetkozi benchmarknak szamito
Brent olaj novemberi jegyzése a nap végén 61,54 dollar volt, ami kozel
1 szazalékos emelkedésnek felel meg. Az amerikai WTI tipusu olaj oktéberi

jegyzése 56,52 dollarra emelkedett, ami kozel haromhetes csucsot jelent.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,54 0,97%
Arany $1515,50 -0,66%

WTI olaj $56,52 0,39%

Tovabb csokkent az arany ara. Az arany decemberi jegyzése 1515,5 dollar volt,
ami tébb mint kéthetes mélypontnak szamit. A sarga nemesfém Gjabb, kereken
10 dollaros csokkenése az amerikai gazdasdg novekedésébe vetett bizalom
visszatérését jelezheti.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Német A német szOvetségi statisztikai hivatal tdjékoztatasa szerint 2019 juliusaban —
kilkereskedelem 5 gzez0ndlisan kiigazitott és naptarhatdssal korrigalt adatok szerint —
Németorszag kilkereskedelmi tobblete meghaladta a 20 milliard eurdt. Az idei

év elsé hét hdnapjaban ez a legmagasabb érték. Az export az el6z6 év azonos

id6szakdhoz viszonyitva 3,8 szdzalékkal béviilt.

Felulvizsgalt unios A felllvizsgdlt adatok szerint az Eurépai Uniéban 2019 masodik negyedévében a

Il. negyedéves  fqglalkoztatottak szama és a brutté hazai termék egyarant 0,2 szazalékkal nétt,

adatok - . . .
az el6z6 negyedévhez viszonyitva.
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