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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 nemzetkozi részvényindexek pozitiv tartomanyban zartdk a kereskedést
a tegnapi napon.

e Aforint drfolyama a tegnapi nap folyaman nem tudott a 313-as szint ald erés6dni
az eurdval szemben.

e A BUX alacsony, 5,2 millidard forintos forgalom mellett 2 szazalékkal kerilt
feljebb.

e A magyar dallampapirok szerdai masodpiaci kereskedése sordn alig véltoztak a
hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 185 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.

2014 masodik negyedévében 3,9 szazalékkal n6tt a hazai GDP az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest.
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A forint arfolyama a tegnapi nap folyaman nem tudott a 313-as szint ala
er6sodni az eurdval szemben, egész nap a 313,27 — 313,8 kozo6tti szinteken
mozgott. Ma reggel az eurd/forint arfolyam a 313,45-6s szinten jart, amely 0,03
szazalékos erGsodést jelent a tegnap reggeli szinthez képest. A dollar jegyzései
234,67-nél tartézkodtak; a forint egyarant 0,07 szazalékkal kerilt feljebb a svéjci
frankkal és a dollarral szemben is. A mai napon a kiemelked§ hazai GDP adat
segithet a forint arfolyaman.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 313,45 -0,03% EUR/USD 1,3361 -0,02% GBP/USD 1,6677 -0,76%

CHF/HUF 258,46 0,07% EUR/CHF 12126 -0,05% EUR/CZK 27,84 -0,05%

USD/HUF 234,67 0,07% uUsD/JPY 102,56 0,25% EUR/PLN  4,1832 -0,27%

A dollar 0,02 szazalékkal, mig a svajci frank 0,05 szazalékkal er6s6dott az eurdval
szemben. A régios devizak koziil a lengyel zloty 0,27 szazalékos erGs6dést
mutatott a kdz6s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest, mikdzben az eurd/cseh korona
devizakereszt kisebb mértékben tudott lejjebb kerdlni.

A BUX alacsony, 5,2 millidard forintos forgalom mellett 2 szazalékkal kerilt
feljebb. Az elImult napok rossz teljesitményét kovet6en tegnap nemcsak korrigalt
a magyar részvényindex, hanem a régidban a legjobb teljesitményt is nydjtotta a
kedvez6 nemzetkozi kereskedési hangulatnak készonhetéen. A Magyar Telekom
3,1 szazalékos és az OTP 2,8 szazalékos emelkedése kimagaslott a hazai blue
chipek eredményei kozil. A kdzép-kelet eurdpai indexek koziil a torok, a bolgar
és a szlovén indexek zartak negativ tartomanyban.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 17424 2,0

OTP Bank 3901 2,8

Richter Gedeon 3860 0,8

Magyar Telekom 370 3,1

MoL 11700 2,2
Alig valtozé Szerdan csak kismértékben valtoztak a hozamok a magyar allampapirok
hozamok masodpiaci kereskedése soran. Egyediil a 12 hdonapos DKJ hozama csdkkent 3

bazisponttal, mikdzben a 3 hdénapos DKJ és a 3 éves lejaratu kotvény hozama
nem valtozott. A 3 hdénapos DKJ mellett a hosszu lejaratu allamkotvények
hozama 1 bdazisponttal emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem
valtozott igy 185 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 1,55 1
M6 1,57 0
M12 1,85 -3
v3 3,59 0
Y5 3,97 1
Y10 4,98 1
Y15 5,19 1
Bubor ON 1,74 -7
5 év CDS 185 3

s .

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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3,9 szazalékkal
nétt a GDP

NG6tt az ipari
termelés
volumene Kinaban

JUniusban
visszaesett az EU-s
ipar

Stagnal az
amerikai
kiskereskedelem

Pluszban zartak a
tézsdék

A KSH elGzetes adatai szerint 2014 masodik negyedévében 3,9 szazalékkal nétt a
GDP az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. Ilyen mérték( novekedésre utoljara
2006 els6 negyedévében volt példa. 2014. elsé negyedévéhez viszonyitva 0,8
szazalékkal né6tt a bruttd hazai termék. A novekedést alapvetéen az ipar és az

épitSipar nemzetgazdasagi dgak teljesitményének novekedése okozta.

Nemzetkozi piacok

Juliusban, évesitett alapon 9 szazalékkal bdviilt az ipar teljesitménye Kinaban.
Ez némileg elmarad az el6z6 havi adattdl, de a varakozasok is magasabb értékkel
szamoltak.

Majushoz képest az eur6zénaban 0,3, az EU28-ban 0,1 szazalékkal esett vissza
az ipari termelés volumene az év hatodik honapjaban. Az eurézéna ipara éves
alapon is csak stagnal, mig az Unid 28 orszagat tekintve alacsony, 0,7 szdzalékos
fellendllésrél beszélhetiink.

Stagndlast mutat a juliusi, kiskereskedelmi eladasokrol sz6l6 adat az Amerikai
Egyesiilt Allamokban. Az elemz6k is csak minimalis, 0,2 szazalékos ndvekedést
prognosztizaltak. A gépjarmd{ értékesitések indexe nélkil 0,1 szazalékon all az
érték.

Amerikai indexek

Eurépai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va:f;:)zas
DAX 9199 1,43 Dow Jones 16 652 0,55
CAC 40 4195 0,79 S&P 500 1947 0,69
FTSE 100 6657 0,37 Nasdaq 4434 1,02

Erosodéssel zartak a tegnapi kereskedési napot a vezeté nyugat-eurdpai
részvényindexek. Annak ellenére volt pozitiv hangulat a tézsdéken, hogy az
Eurépai Unids ipari adatok meglehet8sen csalédast keltSek voltak. Altaldnosan
elmondhatd, hogy a befektet6k hangulatdt az orosz-ukran helyzet pillanatnyi
allasa hatarozza meg. Ma tobb unids tagallamban is k6zolnek GDP-adatokat, ezek
szabhatnak tovabbi
részvényindexek is, noha a megjelent gazdasagi adatok itt sem mondhatéak

iranyt a borzéken. Nyereséggel zartak az amerikai

kirivéan jonak. A befektet6k kedvét itt is a nemzetkodzi konfliktusok hirei
befolyasoljak.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

k6tvényhoza mok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,48 0 Németorszag 1,03 -3
Olaszorszag 2,72 1 Franciaorszag 1,43 -3
Portugilia 3,68 -6 USA 2,41 -3
Olaj, arany

Az olaj arfolyama 0,2 szazalékos emelkedést kovetéen 97,6 dollaron zart
hordonként. Az arany ara 0,3 szazalékkal keriilt feljebb tegnap és uncianként

1314,5 dollaron fejezte be a kereskedést, els6sorban a gyenge kiskereskedelmi
adatok miatt.
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