PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2019.04.18.

VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint drfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengilt,
mig a svajci frankkal szemben erés6dott.
= A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,42 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
* A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben 1-3 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken All.
= Vegyesen teljesitettek a vizsgalt nemzetkozi tézsdemutatdk a hét kdzepén.
» No6vekvé hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
szerdan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 71,62 USD/hordd [-0,10%];
- WTlolaj 63,76 USD/hordé [-0,50%];
- Arany 1 282,10 USD/uncia [-0,30%].
= Az Eurdpai Kozponti Bank tajékoztatdsa szerint az eurédvezet 2019. februar

havi tobblete 27 milliard eurd volt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 319,21 25,66 4,2702 279,62 282,47
30 napja 312,91 25,62 4,2866 275,91 275,57

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt,
mig a svajci frankkal szemben er8sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svajci
frank és a dollar esetében is a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a
cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty pedig e szint alatt
tartézkodik.

A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,42 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek eltérd
elmozduldsokkal zartak. A nap nyertese 1,76 szazalékos emelkedéssel a Richter
volt. A vizsgdlt régios t6zsdék emelkedéssel zartdk a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 005 0,42%
BUMIX 4 406,63 -0,33%
OTP Bank 13120 0,31%
Richter 5795 1,76%
Magyar Telekom 460 -0,65%
MOL 3286 0,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-3 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelheté. A magyar
5 éves CDS értéke tovabbra is a 88-es értéken tartézkodik. A régids
allampapirhozamok koézil a roman és a szlovak addssag-finanszirozas terhe
egyarant 2 bazispontos csokkenést konyvelt el. A cseh 10 éves kétvény stagnalt,
a roman papir pedig 2 ponttal kerult feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,89 2
Romania Y10 5,05 -2
Csehorszag Y10 1,84 0
Szlovakia Y8 0,40 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,03 0
M6 0,10 0
M12 0,195 0
Y3 1,405 1
Y5 2,145 3
Y10 3,245 3
Y15 3,795 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 88 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 390 0,10%
FTSE 100 7471 0,02%
DAX 12 153 0,43%
S&P 500 2900 -0,23%
DJIA 26 450 -0,01%
Nikkei 225 22 090 -0,84%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Vegyesen teljesitettek a vizsgalt nemzetkozi t6zsdemutatdk a hét kézepén.
Hatdrozott irany nélkil indult a szerdai kereskedés az amerikai
részvénypiacokon, ami késébb minimdlis visszaesést eredményezett. A Dow
Jones index értéke 0,01 szazalékkal, az S&P 500 mutatdé 0,23 szazalékkal kerlt
lejjebb, mig a technolégiai papirokat tomorité Nasdag kompozit index szintén
esést konyvelhetett el, igaz csak minimalis, 0,05 szazalékos mértékben.
Az emelkedést a vallalati gyorsjelentési szezon kdzepette az sem segitette, hogy
hajnalban a vartnal kedvez6bb kinai GDP-adatok lattak napvilagot. A megfigyelt
europai tézsdék kozal a frankfurti DAX mutaté 0,43 szazalékos, a pan-eurdpai
Stoxx 600 index 0,10 szazalékos, mig a londoni FTSE 100 mutaté 0,02 szazalékos
nyereséggel zdrta a napot. Csutortok reggelre az azsiai borzéken sem volt
egységes irdny, igy a csendes-6ceani tézsdék részvényindexei végiil vegyesen
zartdk a napot. A tokioi Nikkei 0,84 szazalékkal kerilt lejjebb a kereskedés
végére. A piaci szereplGket az USA és Kina kereskedelmi tdargyaldsaival
kapcsolatos bizonytalansagok mellett a globalis gazdasdag novekedési
kilatasainak lassuldsa is aggasztja.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,59 0
spanyol 1,11 3
olasz 2,62 2
portugal 1,21 1
német 0,08 2
francia 0,43 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Novekvé hozammozgdasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
szerdan. A portugal és a francia dllamaddssag terhe 1-1, az olasz és a német
papirok hozama pedig  egyarant 2 bazisponttal emelkedett.
A legnagyobb — 3 bazispontos — pozitiv elmozdulast a spanyol dllamaddssag-
finanszirozas terhében regisztraltak. A pozitiv trendek aldl egy kivétel volt, a
stagnald 10 éves amerikai allamkotvény.

Olaj- és  Visszaesett a nyersolaj ara a nemzetkozi hataridés piacokon. Az Amerikai

aranyarfolyam  Egyesiilt Allamokban irdnyaddnak tekintett West Texas Intermediate olajfajta

hordénkénti dra majusi szdllitasi hatdridére 0,50 szazalékkal lejjebb kerilve

63,76 dollaros szinten zart. A globalis benchmark Brent olajfajta juniusi

hatarid6re 0,10 szazalékot gyengiilt, igy 71,62 dollarba kerilt hordonként a nap

végén. A csokkenés hatterében két tényez6 is all: egyrészt a globalis nyersolaj

kitermeléssel kapcsolatos aggdlyok mérsékl6dése, masrészt egy kedvezd

negyedéves adatokat bemutatd kinai gazdasagi jelentés, ami enyhitette az
energiakereslettel kapcsolatos aggodalmakat.

Nyersanyagok

Brent olaj $71,62 -0,10%
Arany $1282,10 -0,30%
WTI olaj $63,76 -0,50%
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Folytatta csokkenését az arany ara a hét kdzepén, ezzel immaron harom napja
tartd negativ trendet generdlva. A jUniusi jegyzési  nemesfém
0,30 szdazalékkal lejjebb kerlilve uncidnként 1 282,10 dollarba kerilt a nap
végén. A csokkenés hatterében az er6s dolldar és a valtozd kimenetelli
kereskedési eredmények allnak. Az arakat a Fed altal megjelentetett Bézs Konyv
sem mozgatta meg igazan.

Globalis makrogazdasagi hirek

27 millard € az Az Eurdpai Kozponti Bank tdjékoztatdsa szerint az eurdévezet 2019. februar

euroovezet hayi tébblete 27 milliard euré volt, 10 millidrddal kevesebb, mint
februar havi

tobblet 2019 januarjaban. A 12 havi adatokat tekintve az eurddvezet fizetési mérlege
6bblete

335 milliard eurds tobbletet regisztralt 2019. februarban (az 6vezet GDP-jének
2,9 szazaléka), 6sszehasonlitasképpen az egy évvel ezel6tti adatokhoz képest,
amikor 374 millidrd volt a térség tobblete (a GDP 3,3 szazaléka).
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