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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz és a dollarhoz képest
minimalisan gyengilt, a svdjci frankkal szemben kismértékben er6s6dott.
= A BUX 6,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,48 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hét elsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6 3 hdnapos
DKJ kivételével — stagndltak, mig a hosszi szegmensben tdbbnyire
7-8 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken All.
= A 2018. julius és szeptember kdzotti id6szakban a foglalkoztatottsag 36 ezer
fével volt toébb, mint egy évvel korabban, igy jelenleg 4 millié 487 ezer a
foglalkoztatottak szdma Magyarorszagon.
= 2018 harmadik negyedévében (julius-szeptember) csokkent a hazai
munkanélkiliek atlagos létszama, az egy évvel kordbbi adatokhoz képest
10 ezer fével, 178 ezerre.
= Ellentétesen alakult a kereskedés az eurdpai és a tengerentuli t6zsdéken a
hét els6 napjan.
= Vegyesen mozogtak az allampapirok hozamai a tegnapi napon.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 77,34 USD/hordé [-0,36%];
- WTlolaj 67,04 USD/hordé [-0,82%];
- Arany 1 227,60 USD/uncia [-0,66%].
= A személyes fogyasztasi arindex csekély mértékben, de stabilan emelkedik az
Amerikai Egyesiilt Allamokban, ahol a fogyasztas a jovedelmek névekedését

meghaladdan béviilt 2018 szeptemberében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,70 25,87 4,3303 284,88 285,24
30 napja 323,16 25,76 4,2785 285,06 278,49

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dolldarhoz képest minimalisan
gyengiilt, frankkal A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a dollar viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci

a svajci szemben kismértékben er6s6dott.
frank tekintetében e szint alatt tartdzkodik. A régiés devizak kozil a cseh

korona és a lengyel zloty a 30 napos szintje felett all.

A BUX 6,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,48 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a hét els6 kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények — a Magyar Telekom kivételével, ami 1,51 szazalékos veszteséggel a
nap vesztese lett — megkozelitéleg 0,5 szazalékos er6sodéssel zartak. A régids
t6zsdék — a torok mutatd kivételével — pozitiv tartomdnyban zartak hétfén.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36110 0,48%
BUMIX 3652,82 0,91%
OTP Bank 10030 0,55%
Richter 5200 0,58%
Magyar Telekom 390,5 -1,51%
MOL 2870 0,56%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelkedé 3 hdénapos DKJ
kivételével — stagnaltak, mig a hosszu szegmensben tébbnyire 7-8 bazisponttal
keriiltek lejjebb a hozamok. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken
all. A régids dllampapirhozamok kozil a lengyel és a szlovak addssag-
finanszirozas terhe 1-1 bazisponttal emelkedett, a romdn és a cseh kotvények

hozamai pedig 1-2 bazisponttal mérséklédtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,13 1
Romania Y10 4,96 -1
Csehorszag Y10 2,14 -2
Szlovakia Y8 0,68 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 1
M6 -0,01 0
M12 0,28 0
Y3 1,605 -8
Y5 3,03 -7
Y10 3,615 -7
Y15 4,085 -7
Bubor ON 0,14 -1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Novekedetta A Kézponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa alapjan a 2018. julius és
foglalkoztatottsdg  ;epntember kozétti idészakban a foglalkoztatottsdg 36 ezer fével volt tobb,
mint egy évvel korabban. A foglalkoztatottak szama igy 4 millié 487 ezer f6 volt,
a 15-64 évesek foglalkoztatdsi ratdja pedig 69,5 szazalékra emelkedett. A
nemek aranyaban mindkét esetben javulds tortént, ugyanakkor a férfiakat a

néknél magasabb foglalkoztatasi szint jellemezte.

Csokkenta A KSH tovdbbi tajékoztatdsa szerint 2018 harmadik negyedévében
munkanélkiliség  (jalius-szeptember) csokkent a munkanélkiliek atlagos létszama, az egy évvel
korabbi adatokhoz képest 10 ezer fével, 178 ezerre. A munkanélkiiliségi rata
szintén csokkent, a tavaly mérthez képest 0,2 szazalékkal, igy jelenleg
3,8 szdazalékon 3dll. Mindkét nem esetében javulds tortént, de a ndk

munkanélkiliségi ratdja meghaladta a férfiakét.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 356 0,90%
FTSE 100 7026 1,25%
DAX 11335 1,20%
S&P 500 2641 -0,66%
DJIA 24 443 -0,99%
Nikkei 225 21457 1,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ellentétesen alakult a kereskedés az eurdpai és a tengerentuli tézsdéken a hét
els6 napjan. Eurépaban Angela Merkel német kancellar partelnokségrél vald
lemonddsa nyomdn a varhatd Ujabb politikai bizonytalansagok ellenére a
részvénypiacok pozitiv napot zartak, a frankfurti t6zsde egyenesen az elmult
8 hét legnagyobb napi novekedését érte el. A német tézsdét is lekorozte a
londoni FTSE, amely 1,25 szdzalékot tudott er6sodni. Szerte az 6reg kontinens
borzéin az autdipari cégek és a bankszektor papirjainak er6sodése segitette az
indexek emelkedését. Olaszorszagban a milandi tézsde még nagyobb
mértékben, 1,9 szdzalékkal er6s6dott, nagyrészt annak készonhet6en, hogy az
orszag elkerilte allamaddssaganak bovli kategéridba soroldsat az egyik nagy
hitelmingsité intézet altal. A kedvezé hangulathoz hozzdjarult kezdetben a
részvényarak emelkedése a Wall Street-en is, am az Amerikai Egyesilt
Allamokban a nap végére hatalmas fordulat kdvetkezett be. A Dow Jones
indexe el6szor tobb, mint 350 pontot erdsodott, utana viszont csaknem
570 pontot veszitett értékébdl, azaz 1 szazalékos minuszban fejezte be a napot.
A technolégiai papirokat képvisel6 Nasdag index még ennél is nagyobb,
1,6 szazalékos veszteséggel zart, mig az S&P 500 csaknem 0,7 szazalékot esett.
A negativ trend mogott a Kindval szembeni kereskedelmi hdaboru
feler6sodésétdl vald félelmek alltak. Azsidban is vegyesen teljesitettek a
t6zsdék ma hajnalban. A tokidi Nikkei a nap nyertesei kdzott van, az index
1,45 szazalékos emelkedése elsGsorban a pénziigyi szektor jo teljesitményének

kdszonhetd.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 3,09 1

spanyol 1,56 -4

olasz 3,34 -10

portugal 1,88 -5

német 0,38 3

francia 0,75 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak az allampapirok hozamai a tegnapi napon. A dél-eurdpai
orszagok 10 éves allamkotvényei esetében estek a hozamok a hét els6 napjan.
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Legnagyobb mértékben az olasz papiroké, 10 bazisponttal — nagyrészt annak
koszénhetGen, hogy az S&P negativ kilatasura tette, de nem mindsitette bovli
kategdridba az olasz hiteleket —, de a portugal papirok is 5, a spanyolok pedig
4 bazisponttal csokkentették hozamukat. Ezzel egyid6ben az amerikai és a
francia allamaddssag terhe minimalisan, 1 bazisponttal emelkedett, mig a
német 10 éves allamkotvények esetében 3 bazisponttal nétt a hozam.

Olaj- és  Csokkent a nyersolaj dara a nemzetkozi hataridés piacokon hétfén. A
aranyarfolyam  pefektetsket a kindlat korili bizonytalansagok helyett egyre inkabb a
részvénypiacok fel6l érkezé negativ hirek foglalkoztatjdk, mert az értékébdl
veszité kinai t6zsdeindexbdl tobben a kereslet kozeljovébeli visszaesésére
kovetkeztetnek. Ez pedig kdnnyen megolddst jelenthet azokra a félelmekre,
hogy az OPEC és nem-OPEC olajkitermel6 orszdgok képesek lesznek-e
helyettesiteni az USA altal kilatasba helyezett irani szankcidk miatt kies§
termelést. A hét els6 napjan igy 0,8 szdzalékkal esett az észak-amerikai WTI
olajfajta decemberi hatarid6s ara, mig a globalis benchmark Brent fajta ara
decemberi szallitasra 0,4 szazalékkal mérsékl6dott.

Nyersanyagok

Brent olaj $77,34 -0,36%
Arany $1227,60 -0,66%

WTI olaj $67,04 -0,82%

A hetet areséssel kezdte az arany, amely igy |ényegében eltlintette a mult heti
szerény draguldst hozé kereskedés eredményeit. A nemesfém dara 8,2 dollart
csokkent a decemberi hataridére, els6sorban az erds dollararfolyam
kovetkeztében. Elemz8k szerint az arany menedék-befektetés jellege a
kozeljov6ben ismét er6sodhet, bar egyelbre a részvénypiaci eladasi hullam még
nem csapott at aranyvasarlasba.

Globalis makrogazdasagi hirek

Személyes A fogyasztéi kiadasok szeptemberben mar a hetedik egymast kovetd hénapban
fogyasztasiarindex emelkedtek az Amerikai Egyesiilt Allamokban a Gazdasigelemzé Hivatal

az ir;eers'lf_?; legfrissebb adatai alapjan. A személyes fogyasztasi arindex 6sszességében
Allamokban 0,1 szazalékkal nott az el6z6 hdnaphoz, és 2 szazalékkal az egy évvel ezel6tti

szinthez képest. Mindkét adat enyhe mérséklédést jelent az augusztusi
szamokhoz viszonyitva. A személyes fogyasztas 0,4 szazalékkal béviilt az el6z6
hdnapban, els6sorban a jarmdlvasarlasoknak, illetve az egészségligyi kiadasok
novekedésének koszonhetGen. A jovedelmek emelkedése (0,2 szazalék az el6z6
hdnaphoz képest) ugyanakkor a legalacsonyabb volt az elmult tobb mint egy év
soran, s ez elbrevetiti, hogy a fogyasztéi kiaddsok béviilése a jovében nem lesz
fenntarthaté. Elemz6k  véleménye  szerint a  Trump-kormanyzat
addcsokkentéseket tartalmazd fogyasztasosztonzé intézkedéseinek hatasa
mostanra tet6zott. Az emelkedd kamatok és a értékpapirpiaci kockazatok
feler6sodése varhatdan szintén a fogyasztas visszafogasa iranyaba fognak hatni.
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