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» Javultak a forint poziciéi az eurdval és a frankkal szemben, a dolldr
tekintetében azonban gyengilt hazank fizet6eszkoze.
= A BUX 7,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,08 szazalékkal
erdsodott a hét els6 napjan.
= A rovid szegmensben csokkentek, illetve stagndltak, a hosszu lejaratu
papiroknadl viszont névekedtek a hozamok a magyar allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, igy a 151-es értéken allt hétfén
tovdbbra is.
= Junius végéig a lakossagi allampapirok Uj (nettd) kibocsatasa elérte a
koltségvetés ez évre tervezett finanszirozasigényét.
= JOl teljesitettek a részvénypiacok hétfén. Sem a nizzai, sem a torokorszagi
eseményekre nem reagaltak érzékenyen a piacok.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 46,96 USD/hordd [-1,40%];
- WTlolaj 45,24 USD/hordd [-1,60%];
_ Arany 1 333 USD/uncia [+0,40%].
= Tobbnyire csokkentek a hozamok az allamkotvények masodpiacan.

= Nyilvanossagra keriltek az EKB kdtvényvasarlasi programjanak részletei.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Détum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 314,34 27,016 4,3719 288,85 283,97
30 napja 314,45 27,019 4,3682 289,08 283,91

Halvanyan bar, de er6sédtek a forint pozicidi az eurdval és a frankkal szemben,
mig a dollar tekintetében valamelyest gyengiilt a magyar fizet6eszkéz. A 30
napos szintekhez viszonyitva a forint az eurd ellenében az akkori értéke korl
all, a svdjci frank esetében enyhén alatta, mig a dollar tekintetében kis
mértékben felette tartézkodik. A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel
zloty eurdval szembeni keresztdrfolyama valamelyest 30 napos szintje alatt
tartézkodik.

A BUX 7,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,08 szazalékkal
er6s6dott a hét elsé napjan. A vezet6 papirok vegyesen teljesitettek, a
OTP
novekedéssel, mig a nap vesztese a Richter volt, melynek papirjai 1 szdzalékkal

legnagyobb elmozduldst az részvényei mutattak 1,32 szazalékos
gyengiiltek. A régids t6zsdék tobbségében erbsodéssel zartdk a hétféi
kereskedést, a legnagyobb elmozdulast a lengyel WIG-20 mutatta 1,63

szazalékkal.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 088 0,08%
BUMIX 1713,09 0,27%
OTP Bank 6545 1,32%
Richter 5650 -1,00%
Magyar Telekom 447 -0,22%
MOL 17510 -0,23%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Péntekhez képest a hét elsé napjan érdemi mozgasok voltak megfigyelhetéek a
magyar allampapirpiacon. A DKJ-k esetében a 3 és 6 hdnapos papirok hozama
1, illetve 6 szazalékponttal er6s6dott, mig a 12 hdnaposoké stagnalt. A hosszu
szegmensben hozamnoévekedést lathattunk, ennek mértéke 2 és 6 szazalékpont
kozott alakult. A magyar CDS értéke nem valtozott, igy a 151-es értéken allt
hétfén tovabbra is. A régids allampapirpiacokon minimalis hozamcsékkenés volt
megfigyelhet6, egyedil a romdan allampapirok hozama emelkedett 2
bazisponttal. Szlovdkia 8 éves papirjainak hozama 2 bazisponttal tovabb

csokkent, igy az kozelit a torténelmi 0 szdzalékos hozamszinthez.



Fél év alatt teljesult
az éves kibocsatasi
terv

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,89 -6
Romania Y10 3,24 2
Csehorszag Y10 0,39 -2
Szlovakia Y8 0,17 -2

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,68 -1
M6 0,62 -6
M12 0,73 0
Y3 1,41 2
Y5 1,99 6
Y10 2,82 5
Y15 3,12 5
Bubor ON 0,17 -1
5 év CDS 151,56 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Az Allamaddssag KezelS Kézpont kézleménye szerint az év elsé hat hdnapjaban
960 milliard forinttal, 4477 milliard forintra nétt a belfoldi kisbefektet6k
szdmdra értékesitett forint allampapirok dllomanya. Ennek készénhet6en mar
az év felénél sikerilt annyi forrast bevonni, ami az egész éves koltségvetési
hidnyt és az egyéb finanszirozando tételek 6sszegét kiteszi.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkdzi tézsdék
Stoxx 600 338 0,23%
FTSE 100 6695 0,39%
DAX 10063 -0,04%
S&P 500 2166 0,24%
DJIA 18533 0,09%
Nikkei 225 16 724 1,37%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv hangulatban zartak a nemzetkozi t6zsdék hétfén. A torok puccskisérlet
leginkabb csak a torok t6zsdén éreztette hatasat és igy nem terjedt tovdbb a
fébb eurdpai indexekre. A brit FTSE részvényforgalmanak jot tett az is, hogy a
font torténelmi mélyponton van a yennel és a dollarral szemben, ami igy
olcsobba teszi a t6zsdei kereskedést és a felvasarlasokat a kulféldiek szamara. A
francia t6zsdén a nizzai terrortamadas utdni elsé kereskedési napon nem
lehetett erds eladdi nyomdst tapasztalni. Az Egyesiilt Allamokban a tech
részvények felfelé vitték az indexeket, emiatt féként a Nasdaq szereplGi
orilhettek a hétf6i napnak. Japanban ma reggelre a Nikkei mar hatodik
egymast kovetd kereskedési napjan zart pozitivban. Itt a keresked6k egyre
optimistabbak a tekintetben, hogy a japan kdzponti bank hamarosan tovabbi
eszkdzoket vethet be az inflacids célok elérése érdekében.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,59 -1
spanyol 1,24 1
olasz 1,25 -1
portugal 3,14 -1
német -0,02 -2
francia 0,21 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények masodpiacan tobbnyire vev6i nyomas alakult ki. Mivel a
befektet6k a torok eseményeket altalanossagban elszigetelt eseményként
értékelték, ezért nem torténtek nagyobb mozgasok az allampapirpiacon sem.
Még a kozeli, és gazdasagilag instabil Gorogorszag allamkotvényeinek
hozamszintjénél sem volt megfigyelhet§ szamottevd mozgas. A német
allamkoétvény a pénteki pozitiv tartomanyba valé emelkedés utan ujra

negativban tartézkodik.

Olaj-és A torok események utan estek az olajbenchmarkok arfolyamai. A
aranyarfolyam  csgkkenésben féként az jatszik szerepet, hogy a Toérdkorszagon &tmend
olajvezetékek jovGje biztositottnak latszik, ami igy a kinalat stabilizaléddasat is

jelenti. Az augusztusi hataridés WTI 1,6 szdzalékot csokkenve, 45,24 dollaron
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zarta a kereskedést, ekdzben a szeptemberi Brent horddéjaért 46,96 dollart
kellett fizetni az amerikai kereskedési nap végén. Az olaj igy nem tudott Ujra
novekedni a kilonosen fontosnak értékelt, pénteki pozitiv kinai novekedési
adatok utan.

Nyersanyagok

Brent olaj $46,96 -1,40%
Arany $1333 0,40%

WTI olaj $45,24 -1,60%

Az arany az el6z6 hét csokkenése utan novekedésnek indult. A torok
puccskisérlet a jo hangulatu részvénypiaci kereskedés ellenére novelte az arany
irdnti keresletet is. Az arany ezzel kett6 hete tarté negativ spiralt tort meg. A
nemesfém egy uncidjdért 1333 dollart kellett adni, ami 0,4 szdazalékkal
magasabb a pénteki értéknél.

Globalis makrogazdasagi hirek

Informacio kertlt  Nyilvdnossagra keriiltek az Eurdpai Kozponti Bank stimulus programjanak

napvilagraaz EKB  kedvezményezettjei. Az EKB honlapjan kézzétett informacidk alapjan a
kotvényvasarlasi

., .. Bloomberg 150 olyan vallalati kedvezményezetteket Osszesitett, amelyek az
programjarol

elmult 5 hétben vallalati addssagot tudtak eladni a kdzponti banknak. A
vasarlasi program o6ridsi, mintegy napi 300 millié eurds értékben folyt, az EKB
ezzel 6sszesen 10,4 millidrd eurd értékben vett kotvényeket 6 kdzponti bankon
keresztiil. A Bloomberg elemzdi szerint a vételek kdzott 39 szazalékban német
cégek szerepeltek és mindosszesen csak 20 szazalékban szerepeltek a periféria
régiok orszagainak vallalatai. A vasarldsi programban el6fordultak nem
eurdzénaban székeld anyavallalatu cégek is.
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