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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
gyengiilt, a dollarhoz viszonyitva pedig stagnalt.

= A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,65 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton egyarant volt megfigyelheté kismértékli hozamcsdkkenés és
stagnalas.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken all.

= 2017 februarjdban a hazai épit6ipari termelés volumene a 15,2 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbi szintet.

» A szerdai kereskedési napon veszteséggel zartak a fébb nemzetkozi
részvényindexek.

= Tegnap csak kisebb elmozduldsokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok
piacan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 55,86 USD/hordé [-0,70%];
- WTlolaj 53,11 USD/hord6 [-0,50%];
_ Arany 1 278,10 USD/uncia [+0,30%].

= Jelent6sebb veszteségeket konyveltek el az amerikai pénzlgyi és
feldolgozdipari vallalatoknal az elmult hénapok nyereségei utan.

= 2017 marciusaban az importdrak 0,2 szazalékkal csokkentek, mig az export

értéke ugyanilyen mértékben nétt az Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Magyar t6ke- és devizapiac

Vegyes elmozdulasok Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
a forint

arfolyamaban

Ma reggel 312,39 26,68 4,2478 292,08 292,68

30 napja 310,82 27,01 4,3130 290,06 293,19

Csutortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svajci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarhoz viszonyitva pedig stagnalt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és
a svajci frank esetében a 30 napos szintje felett, mig a dollarral szemben a szint
alatt tartdzkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty

egyarant a 30 napos szint alatt all.

Emelkedéssel zarta A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,65 szdzalékos
hazai értéktOzsde  omelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar
Telekom kivételével — er6sodtek, a legjelent6sebb emelkedést a Richter papirjai

esetében regisztraltdk. A régios tézsdeindexek vegyesen zartak a szerdai

kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32410 0,65%
BUMIX 2035,54 0,20%
OTP Bank 8104 0,05%
Richter 6750 2,46%
Magyar Telekom 489 -0,20%
MOL 20905 0,19%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —

hozammozgasok a  stagnaltak a hozamok, hosszu lejaraton egyarant volt megfigyelhetd kismértékdi
magyar

. o hozamcsokkenés és stagndlas. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-
allampapirpiacon

es értéken dll. A régids allampapirhozamok stagndlassal, a roman 10 éves
allampapirhozam 2 bazispontos emelkedéssel, mig a  szlovak
addssagfinanszirozas terhe 14 bazispontos csokkenéssel zart.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,44 0
Romania Y10 3,84 2
Csehorszag Y10 1,02 0
Szlovakia Y8 0,34 -14
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,10 3
M12 0,08 0
Y3 1,06 0
Y5 2,1 -2
Y10 3,3 0
Y15 3,77 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 114 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

15,2 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint 2017 februdrjaban az épit6ipari termelés volumene
emelkedettaz 157 szazalékkal haladta meg az egy éwvel korabbi szintet. Mindkét
épitGipari termelés

volumene
épitményeké 19,7 szazalékkal nétt. A szezondlisan és munkanaphatassal

épitményf6csoport termelése emelkedett: az éplletek épitése 13,5, az egyéb

kiigazitott indexek alapjan 2017. februarban az épit6ipar termelése
0,5 szazalékkal csokkent az el6z6 hénaphoz képest.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 382 0,19%
FTSE 100 7349 -0,22%
DAX 12155 0,13%
S&P 500 2345 -0,38%
DJIA 20592 -0,29%
Nikkei 225 18 427 -0,68%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A szerdai kereskedési napon veszteséggel zartak a fébb nemzetkoézi
részvényindexek, kivéve az eurdodvezeti Stoxx 600 és a frankfurti DAX index. A
londoni FTSE 100 és az amerikai részvényindexek 0,2-0,4 szdzalékpontos
csokkenést mutattak a kereskedési nap végére. Az amerikai indexek tavaly
mutattak utoljara ennyire alacsony értékeket, amelynek hatterében a kiiszobon
allé negyedéves eredmény beszdmold miatti kivaras allhat. A befektetdk
bizonytalan geopolitikai helyzet koveztkeztében fokozédd aggdlyai mar a
gyenge nyitasban megmutatkoztak. Az azsiai Nikkei is fél szazalékot meghaladd
mértékil csokkenéssel zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,30 -0
spanyol 1,66 3
olasz 2,28 2
portugal 3,84 0
német 0,20 -1
francia 0,92 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tegnap csak kisebb elmozdulasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok
piacan. Az olasz és a spanyol allampapir hozama 2, illetve 3 bazisponttal
emelkedett, a német és a francia allamkotvényé pedig 1, illetve 3 bazisponttal
csokkent. A portugdl és az amerikai allamaddssag-finanszirozas terhe nem
valtozott.

Olaj- és  Szerdan az elmdult nyolc napos novekedést kdovetéen megtorpantak az olaj
aranyarfolyam  penchmarkok arfolyamai. A kereskedési nap végén a Brent olaj arfolyama 0,7,
a WTI olajé pedig 0,5 szazalékos csokkenéssel zért. igy az el6bbi horddnkénti
ara 55,86, az utobbié 53,11 dolldros értéken allt meg. Az amerikai Energia
Informaciés Ugynokség (EIA) altal kdzzétett heti készletadatok és becslések a
piaci tulkindlat fokozdédasara utalnak: a mult héten 2,2 millidval, 533,4 millié

horddra csokkentek az amerikai olajkészletek.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,86 -0,70%
Arany $1278,10 0,30%
WTI olaj $53,11 -0,50%
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Az arany arfolyama novekedett a tegnapi kereskedési nap folyaman,
mikodzben a dollar értéke alig véltozott. igy a tegnapi kereskedési nap végére
elérte az 1278,10 dollaros unciankénti arat. Tavaly november elején allt
utoljara ilyen magas szinten a nemesfém arfolyama. A novekedés hatterében
tovabbra is a geopolitikai bizonytalansagok érz6dnek, amelyek az alacsonyabb
kockazatu befektetési eszk6zok iranti keresletet névelik.

Globalis makrogazdasagi hirek

Veszteségek az Az amerikai részvénypiacokon az elmult hdénapok legnagyobb nyereségeit
amerikai pénziigyi
és feldolgozdipari

vallalatoknal

felhalmozé agazatokat, a pénziigyi és feldolgozdipari vallalatokat érték a
legnagyobb veszteségek. A nagyipari vallalatok kézil a General Electric, az
Union Pacific, a Caterpillar és a Boeing, a pénziigyi agazatban pedig a Wells
Fargo és a Bank of America volt a legnagyobb vesztes. A Wells Fargo, a
Citigroup és a JPMorgan csutortokon teszi kozzé az els6 negyedéves
beszamoldjat, amelyt6l a befekteték a felhalmozott arfolyamnyereség
jogosultjaiként viszont jelent6sebb hasznot varnak.

Amerikai import- Az amerikai munkalgyi hivatal legfrissebb jelentése szerint 2017 marciusaban
és exportarak 3z jmportarak 0,2 szazalékkal csdkkentek, mig az export értéke ugyanilyen
mértékben nétt az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Az importarak csokkenése

elsGsorban az alacsonyabb (izemanyag-behozatalnak tulajdonithatd.
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