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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest kis mértékben
erdsodott, a svajci frankkal és a dollarral szemben pedig gyengiilt.

= A BUX 6,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,11 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejdraton egyarant vegyes
elmozdulasok voltak megfigyelhetdek.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
15 millidard forintnyi mennyiségnek megfelel6 06sszeget fogadott el a
3 hénapos futamidejl DKJ-bdl. A kialakult dtlaghozam 0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all.

» 2017 d4prilisdban a bruttd hazai atlagkereset 303 000 forint volt, ez
14,6 szazalékkal magasabb az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.

= Kedden valamennyi vezet6 nemzetkozi részvényindex csokkenéssel zart.

= A vizsgdlt nemzetkozi allampapirok piacat csokkend hozammozgasok
jellemezték tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 46,02 USD/hordé [-1,90%];
- WTlolaj 43,23 USD/hordo [-2,20%];
_ Arany 1 243,50 USD/uncia [-0,80%].
= 2017 majusaban 2,8 szadzalékkal emelkedtek az ipari termelSi arak

Németorszagban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,86 26,29 4,2468 284,60 277,43
30 napja 308,02 26,52 4,1973 281,58 274,24

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest kis mértékben er8sodott,
a svajci frankkal és a dollarral szemben pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik.
A régids devizadk kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e
szint felett all.

A BUX 6,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,11 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: kis mértékl csokkenéssel egyediil a Magyar Telekom zart, a
Richter részvényei stagnaltak, mig a MOL és az OTP esetében emelkedés volt
regisztralhatd. A régidés tézsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi
kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35990 0,11%
BUMIX 2435,87 0,24%
OTP Bank 9300 0,22%
Richter 7190 0,00%
Magyar Telekom 469 -0,21%
MOL 22050 0,16%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, hosszu lejaraton egyarant volt megfigyelhet6 stagnalas,
Keddi
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 15 milliard forintnyi

1-2 bdazispontos hozamcsokkenés- és emelkedés. aukcidjan az
mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
értéke valtozatlanul a 111-es értéken all. A régids allampapirok vegyesen
cseh 10

allampapirhozamok, a roman és a szlovak adéssagfinanszirozas terhe 6, illetve

mozogtak: vdltozatlanok maradtak a lengyel és a éves

1 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,17 0
Romania Y10 3,71 -6
Csehorszag Y10 0,94 0
Szlovakia Y8 0,24 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,08 1
M12 0,1 0
Y3 0,78 0
Y5 1,87 -1
Y10 2,965 -2
Y15 3,7 9
Bubor ON 0,07 2
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2017 els6 négy A KSH tajékoztatasa szerint 2017. aprilisban a bruttd atlagkereset 303 000 forint

honapjaban 287100 yolt, 14,6 szazalékkal magasabb, mint egy évvel kordbban.
forint volt a bruttd

) 2017. janudr—aprilisban a bruttd atlagkereset 287 100 forint volt. Az év els6
atlagkereset

négy honapjaban a brutté és a nettd keresetek egyarant 11,9 szdzalékkal néttek
az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A ndvekedésre a minimalbér és a
garantalt bérminimum 15, illetve 25 szazalékos emelése, a koltségvetési szféra
egyes terileteit, tovabba az dllami kozszolgaltatd cégek dolgozdit érintd
keresetrendezések voltak hatassal.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 389 -0,70%
FTSE 100 7473 -0,68%
DAX 12 815 -0,58%
S&P 500 2437 -0,67%
DJIA 21467 -0,29%
Nikkei 225 20 164 -0,77%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden valamennyi vezet6 nemzetkozi részvényindex csokkenéssel zart. A
hétf6i er6sodést kovetben az amerikai S&P 500 értéke 0,67, a DJIA értéke 0,29
szazalékkal esett vissza. A Nasdagq Composite indexe 0,82 szadzalékkal csdkkent.
Az eurdpai piacok tézsdemutatdi is negativ elmozdulassal fejezték be a tegnapi
kereskedést. A japan Nikkei mutatd 0,77 szdzalékos csokkenéssel zart ma
hajnalban. A t6zsdéken uralkodd negativ hangulat hatterében az elemzGk
szerint az olajarak mélypontra jutasa all.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,15 -4
spanyol 1,38 -6
olasz 1,92 -3
portugal 2,88 0
német 0,26 -2
francia 0,60 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgdlt nemzetkozi dallampapirok piacat csokkené hozammozgasok
jellemezték tegnap. A legnagyobb mértékben, 6 bazisponttal a spanyol
addssag-finanszirozds terhe esett vissza. Az amerikai dllampapir hozama 4
bazisponttal, az olaszé 3 bdzisponttal, mig a német és francia addssag-
csokkent. A 10 éves portugal

finanszirozas terhe 2-2 bazisponttal

allampapirhozam nem valtozott.

Kedden tovabb csokkentek az olaj benchmarkok arfolyamai, a tavaly
augusztus ota legalacsonyabb értékre estek vissza. A Morgan Stanley elemzése
szerint a folyamatos arfolyamcsokkenés tovabbra is annak tudhatd be, hogy az
OPEC tagdllamai és mas kdolajexportald orszagok kozotti, a kitermelés
csokkentésére iranyuld megallapodas ellenére az els6 negyedévben napi
egymillid horddval emelkedtek az olajkészletek, mivel az egyezményen kivili
orszagok novelték kitermelésiket.

Nyersanyagok

Brent olaj

WTI olaj

$ 46,02

$43,23

-1,90%

-2,20%

Arany

$1243,50

-0,80%
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Tovabb csokkent az arany arfolyama kedden. Az arany unciankénti ara 1243,50
dolldrra esett vissza, mivel a befekteték még mindig el6nyben részesitik az
osztalékot vagy kamatot fizetd befektetési eszkdzoket.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelkedtek az A német statisztikai hivatal (Destatis) tdjékoztatdsa szerint Németorszdgban
ipari termelGiarak 2017 majusaban 2,8 szazalékkal emelkedtek az ipari termel6i drak az el6z6 év
Németorszagban azonos id6szakdahoz képest. Az energiadrak 3,0 szazalékkal, a feldolgozott

olajtermékek dra 6,7 szdzalékkal nétt.
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