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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint drfolyama az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest
gyengiilt, a dollarral szemben pedig er6s6dott.
= A BUX 8,99 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon roévid és hosszu lejaraton stagndlas és
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken All.
= Szerdan folytattak esésiiket a vilag vezet6 t6zsdeindexei.
= A vizsgdlt nemzetkozi allampapirok piacdt vegyes hozammozgasok
jellemezték tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 44,82 USD/hordd [-2,68%];
- WTlolaj 42,53 USD/hordo [-2,30%];
_ Arany 1 245,80 USD/uncia [+0,18%].

= Tovabb csdkkentek az észak-amerikai nyersolaj-készletek az elmult héten.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Enyhe csokkenéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Stagnalds és
hozamcsokkenés a
magyar
allampapirok piacan

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,06 26,28 4,2528 284,52 276,58
30 napja 308,18 26,43 4,2020 282,36 275,72

Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben pedig enyhén er6s6dott. A hazai fizet6eszkodz
mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik.
A régids devizadk kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e
szint felett all.

A BUX 8,99 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: csokkenéssel zart a Richter és a MOL, mig a Magyar Telekom és az
emelkedést regisztraltak. A

OTP esetében egy szazalék alatti régios

t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35945 -0,12%
BUMIX 2516,79 3,32%
OTP Bank 9340 0,43%
Richter 7152 -0,53%
Magyar Telekom 473 0,85%
MOL 21795 -1,16%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, hosszu lejaraton 3-14 bazispontos — az 5 és 15 éves
feletti -
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all. A

allampapirok esetében 10 bazispont hozamcsokkenés volt

régids allampapirok kozil valtozatlan maradt a roman, a cseh és a szlovak
allampapirhozam, a lengyel addssagfinanszirozads terhe pedig 2 bazisponttal

csokkent.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,19 -2
Romania Y10 3,71
Csehorszag Y10 0,94
Szlovékia Y8 0,24
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,07 -1
M12 0,1 0
Y3 0,755 -3
Y5 1,735 -14
Y10 2,945 -2
Y15 3,59 -11
Bubor ON 0,06 -1
5 év CDS 111 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 389 -0,18%
FTSE 100 7448 -0,33%
DAX 12 774 -0,32%
S&P 500 2436 -0,06%
DJIA 21410 -0,27%
Nikkei 225 20139 -0,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Folytattak esésiiket a vildag vezeté tézsdeindexei. Szerddn kis mértékben

ugyan, de az el6z6 napi zaréértékik alatt fejezték be a kereskedést mind a
nyugat-eurépai, mind az észak-amerikai t6ézsdéken. Elemz6k szerint a f6
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mozgatérugd tovabbra is a csokken6 olajar volt, a negativ hangulathoz
hozzdjarult az Emmanuel Macron, Uj francia elndk kormanyabdl kilépd
miniszterek miatt er6s6dd politikai bizonytalansdg is. Az USA vezetd
részvényindexei f6leg az energiaipari cégek kilatdsai miatt fordultak negativ
tartomanyba, de a csokkenésbdl tobb szektor is kivette a részét. Ezzel szemben
a csucstechnoldgiai papirokat képvisel6 Nasdag index — kdszonhet6en
legf6képpen a biotechnoldgiai papirok jo teljesitményének — névekedni tudott
az el6z6 napon. A Nikkei részvényindex is lefelé korrigalt azutan, hogy az elmult
napokban huszonkét havi csucsértéket ért el. A térségben egyedil a kinai
részvények alltak ellen az esésnek, amely mogott a vezeté papirok MSCI-
indexbe torténd felvétele all az elemz8k szerint.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,16 0
spanyol 1,36
olasz 1,91 -1
portugal 2,93 6
német 0,27 0
francia 0,61 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgdlt nemzetkozi allampapirok piacat vegyes hozammozgasok
jellemezték tegnap. Egyediliként, 6 bazisponttal a portugdl addssag-
finanszirozas terhe novekedett, mikozben két masik dél-eurdpai orszag
esetében a hozam kis mértékben csokkent. A vizsgdlt nyugat-eurdpai orszagok
és az USA 10 éves allampapirjainak hozama nem valtozott.

Olaj-és  Szerdan is folytattdk esésiiket az olaj benchmarkok arfolyamai. Az OPEC
aranyarfolyam  y400rs7ag0k termelés-korlatozé megallapodasaval szemben a kitermelés mads
orszagokban (USA, Nigéria, Libia) tovabbra is emelkedik, és a készletek olyan
magas szinten allnak vildgszerte, amit a kereslet nem tud kovetni. A Bank of
Russia egyik legutobbi elemzése nem tartja kizartnak a hordénkénti 25 dollaros

arat sem 2018 kozepére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 44,82 -2,68%
Arany $ 1 245,80 +0,18%

WTI olaj $42,53 -2,30%

A keddi napon elért 6thetes mélypontja utan kissé emelkedni tudott az arany
arfolyama. A nemesfém uncidnkénti ara kis mértékben, 2,3 dollarral
novekedett az el6z6 napi zarédarhoz képest, amelyben szerepet jatszott a dollar
arfolyamanak alakuldsa, amely ismét novelte a menedék-befektetések
vonzerejét. Ugyanakkor elemz6k szerint a hosszabb tavu gazdasagi kilatasok
tovabbra sem kedveznek az arany darfolyamanak tartdés noévekedésében
bizakoddknak.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend észak- Az USA Energia Informdacids Hivatalanak (EIA) legutébbi tdjékoztatdja szerint a
amerikai nyersolaj-

junius 16-aval zarédo héten 2,5 millié horddval csokkentek a nyersolaj készletek
készletek

az orszagban. Ez a csokkenés — masodik egymast koveté héten — magasabb
ugyan az elemz8i varakozasoknal, de a rendelkezésre all6 dllomany (509 millié
hordd) még mindig az atlag felsé hatdra koril mozog a korabbi évek hasonld
id6szakat tekintve. Az észak-amerikai nyersolaj-finomitdk termelése kicsit
csokkent a mult héten, de még igy is 94 szazalékos kihasznaltsaggal miikodtek.
Novekedett ugyanakkor a benzin és a gdzolaj termelése. Az elmult négy hét
atlagat nézve 2 szdazalékkal n6tt az USA nyersolaj-importja az el§z6 év azonos
id&szakdhoz viszonyitva.
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