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e Szerdan az eurdpai részvényindexek pozitiv, az amerikai borzék negativ
tartomanyban zartak.

e Tobb mint kéthetes cstcson az olaj arfolyama.

e Gyenglilt a forint a vezets devizdkkal szemben.

e A BUX 8,1 millidard forintos atlag alatti forgalom mellett 1,1 szazalékos
emelkedéssel zart.

e Vialtozd hozamok rovid lejaraton, jelentés hozamemelkedés hosszu lejaraton az
allampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 162 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e 2015 negyedik negyedévében 6,2 szazalékra mérsékl6dott a munkanélkiliségi
rata.

e 2015. oktéber-decemberben 118 ezer fével dolgoztak tébben, mint egy évvel

korabban.



Gyengiilt a forint

ErG6sodéssel zart a
hazai értéktdzsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Gyengillt a forint a vezetd devizakkal szemben. Az eurd/forint kurzus ma reggel
6 orakor a 314,12-es szinten tartdzkodott, ami 0,72 szazalékos forintgyengilést
jelent a tegnapi naphoz képest. A svdjci frankhoz viszonyitva 0,37 szazalékkal
gyengllt a forint, igy a 283,29-es szinten all az arfolyam. A dollarral szemben 0,42
szazalékkal értékel6dott le a magyar fizet6eszkdz, melynek kovetkeztében
reggelre a 288,48-as értékre kerilt a devizakereszt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,12 0,72% EUR/USD 1,0884 0,24% GBP/USD 1,4242 -0,70%
CHF/HUF 283,29 0,37% EUR/CHF 11,1071 0,27% EUR/CZK 27,01 -0,01%
USD/HUF 288,48 0,42% USD/JPY 118,67 0,32% EUR/PLN  4,4700 0,49%

Az eurd tegnap er6sodott: a dollarhoz képest 0,24 szazalékot, a svajci frankkal
szemben 0,27 szazalékot. A régids devizak koziil a lengyel zloty 0,49 szazalékkal
leértékel6dott, a cseh korona 0,01 szazalékot erdsodott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Az eurdpai borzékkel ellentétben a magyar értékt6zsde er6sodni tudott a tegnapi
napon. A BUX 8,1 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 1,1 szazalékos
emelkedéssel zart. A vezets részvények a MOL kivételével er6sodtek a keddi
naphoz képest, a legnagyobb mértékben, 2,8 szazalékkal az OTP papirjainak
értéke emelkedett. A Magyar Telekom arfolyama 0,4 szazalékkal, a Richteré
pedig 0,3 szazalékkal kerilt feljebb. A MOL arfolyama 0,1 szdzalékkal csokkent. A
régiods borzék szintén emelkedéssel zartdk a napot, a legnagyobb nyertes az orosz

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Valtozé hozamok
rovid lejaraton,
jelentGs
hozamemelkedés
hosszu lejaraton

RTS volt, amely 3,2 szdzalékos nyereséget konyvelt el. Egyedil a bolgdr SOFIX
index esett minimalis mértékben (0,2 szazalékkal).

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23769 1,1
OTP Bank 5963 2,8
Richter Gedeon 5600 0,4
Magyar Telekom 397 0,3
MOoL 13785 -0,1

Rovid lejaraton vegyes valtozds, hosszi lejaraton kiugré mértéki
hozamemelkedés volt megfigyelhet6 az allampapirok masodpiaci kereskedése
soran. A diszkont kincstarjegyek koziil a 12 hénapos DKJ hozama nem mutatott
valtozast, a 3 hdnaposé 2 bazisponttal nétt, a 6 hdnaposé pedig 2 bazisponttal
csokkent. Hosszu lejaraton a legnagyobb, 41 bazispontos emelkedést a 3 éves
kotvények hozamdndl regisztraltak. Szintén jelentGs hozamemelkedés volt
megfigyelhet6 5 és 10 éves lejaraton, az dllamkotvények hozamai 30 illetve 27
bazisponttal emelkedtek. A hozamemelkedések mogott a tegnapi allamkotvény-
aukcié all, melyen a kereslet masfélszerese volt a meghirdettetnek. Hosszu
lejaraton egyediil az 15 éves allampapirok hozama mérséklédott, 1 bazisponttal
lejjebb kerililve. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 162 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,94 2
Mé 0,92 -2
M12 0,94 0
Y3 2,19 41
Y5 2,63 30
Y10 3,62 27
Y15 3,86 -1
Bubor ON 1,65 -42
5 év CDS 162 0
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Mérséklodott a
munkanélkiiliségi
rata

118 ezer fovel
dolgoztak tobben,
mint egy évvel
ezel6tt

Csokkend
olajkinalat

Nemzetkozi
részvényindexek

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2015 negyedik negyedévében a munkanélkiliek szdma az egy évvel korabbihoz
képest 38 ezer f6vel, 281 ezer f6re, a munkanélkiliségi rata 1,0 szazalékponttal,
6,2 szazalékra csokkent. A férfiak korében alacsonyabb szintli volt a
munkanélkiliség.

2015. oktdéber és december kozott a foglalkoztatottak létszama 4 millié 259
ezer f6 volt, 118 ezer f6vel tobb, mint egy évvel kordbban. A 15-64 évesek
foglalkoztatdsi ratdja 64,8 szazalékra emelkedett, a férfiak foglalkoztatasi
mutatdja nagyobb mértékben javult.

Nemzetkozi piacok

Az Egyesiilt Allamok energialigyi hivatalanak tegnapi jelentése alapjan a januar
22-ével véget ér6 héten 8,4 millio horddval bdviiltek az olajkészletek. A
novekedés mértéke b6ven meghaladta a 3,8 millid hordés varakozasokat. Szintén
ezen a héten naponta atlagosan 15,6 millié horddnyi olaj kerilt kitermelésre.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaroé Valtozas (%)
DAX 9881 0,59 Dow Jones 15944 1,38
CAC40 4 380 0,53 S&P 500 1883 1,08
FTSE 100 5990 1,33 Nasdaq 4468 2,18

Szerdan az eurdpai részvényindexek pozitiv, az amerikai borzék negativ
tartomanyban zartak. Az Egyesiilt Allamok tézsdei kereskedését leginkabb az
amerikai szovetségi jegybankrendszer tegnapi kdzleménye befolydsolta, melyben
a Fed elismerte a gazdasagi novekedés lassulasat, és fliggbben hagyta a marciusi
kamatdontés varhatd kimenetelét. Emellett, az elmult napokhoz hasonléan a
k6olaj aralakulasa és tobb vallalati gyorsjelentés is hatassal volt a piacokra. Az
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10 éves
kotvényhozamok

NG6tt az olaj,
csokkent az arany
ara

eurdpai indexek erGsddése egyrészt az Oroszorszag és az OPEC olajtermel6i
kozotti  targyaldsnak, masrészt a Fed kamatdontésével kapcsolatos
varakozasoknak volt készonheté.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,62 -2 Németorszag 0,44 0
Olaszorszag 1,50 -1 Franciaorszag 0,75 1
Portugilia 2,75 -3 USA 2,00 1

Szerddn a déli orszagokban olcsébba valt az dallamaddssag finanszirozasa,
ugyanakkor Németorszaghan nem vdltozott. Franciaorszagban és az Egyesiilt
Allamokban minimalisan, 1 bazisponttal néttek a hozamok.

Szerdan tobb mint kéthetes csticsra n6tt az olaj arfolyama. A texasi WTI ara 85
centet, vagyis 2,7 szazalékot emelkedve 32,33 dollaros horddnkénti aron zart,
mig az északi-tengeri Brent értéke 1,30 dollart, 4,1 szdzalékot er6sodve
hordonként 33,10 dolldros dron fejezte be a hatarid6s kereskedést. Az
energiahozo arfolyam-névekedése a nyersolaj-kindlat csokkenésével kapcsolatos
varakozasoknak tulajdonithato, melyet az amerikai kormany
termeléscsokkenésrdl szol6 adatai is alatdmasztanak. Az arany arfolyama lejjebb
kerilt az amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed tegnapi bejelentését

megel6z6en. A nemesfém ara 4,40 dollart, 0,4 szazalékot csokkenve uncidanként
1.115,8 dollaros aron fejezte be a hatarid6s kereskedést.
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