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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 amerikai és eurdpai részvényindexek pozitiv zardsat az emelkedé olajar
segitette.

e Tegnap masfél havi csucsra ért a forint az eurdval szemben; ma reggel az eurd
jegyzései 306,75-nél jartak.

e A BUXO0,8 szazalékos minuszban zart, a Richter 2,3 szazalékkal esett.

e A magyar allampapirok mdasodpiacan az dllamkotvények hozamai 4-12
bazisponttal emelkedtek.

e Terven fellli értékesités és 15-33 bazisponttal csokkené hozamok a tegnapi 3, 5
és 10 éves allamkotvény-aukcidkon.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 7 bazisponttal esett, igy 143 bazisponton allt a
csutortoki jegyzés alapjan.

e 2014 decemberében 7,1 szdzalékkal n6tt az ipari termelés. 2014-ben az ipar 7,6

szazalékkal bovilt a 2013. évhez képest.



Masfél havi
csucson a forint az
euroval szemben

Esett a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Csiitortokon a reggeli 309 korili szintrél délutanra 307 ald ereszkedett az
eurd/forint arfolyam, amely Gij masfél havi forintcsticsnak szamit. Ma reggel is e
szint alatt, 306,75-nél tartdzkodtak az eurd jegyzései. A svdjci frankkal szemben
1,69 szazalékkal értékel6dott fel a hazai fizet6eszkoz, igy a kurzus a 290-es szint
ald csokkent. A dollarral szemben 1,7 szazalékkal er8sodott a forint, igy a
tengerentlli deviza egy egységéért 267,2 forintot adtak ma a bankkozi
devizapiacon.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,75 -0,63% EUR/USD 11,1468 1,01% GBP/USD 1,5329 0,82%
CHF/HUF 289,39 -1,69% EUR/CHF 1,0587 1,03% EUR/CZK 27,72 0,04%
USD/HUF 267,21 -1,70% uUsD/JPY 117,39 0,09% EUR/PLN  4,1670 0,00%

A dollar és a svajci frank is 1 szazalékot vesztett értékébdl az eurdval szemben.
A régids devizak kozil a cseh korona 0,04 szazalékkal gyengiilt a k6z0s eurdpai
fizet6eszkdzh6z képest, mig az eurd/lengyel zloty arfolyama stagnalt.

Csiitortokon a befektetdi hangulatra még hatassal volt az EKB szerdai
bejelentése, miszerint februar 11-t6l gorog allampapirokat mar nem fogad el
fedezetként az eurézdna jegybankja. A BUX 0,8 szazalékkal esett, amely f6ként a
Richter teljesitményének koszonhetd. A hazai gyogyszercég részvényeinek
értéke 2,3 szazalékkal csokkent, miutan a negyedéves gyorsjelentésben a varttol
joval elmaradd nettd eredményre lehet szdmitani a rubel el6z6 id6&szaki
gyenglilése miatt. A régio nyertese az orosz RTS volt, amely az Ujbdl emelkedé

olajar kovetkeztében 4,4 szazalékos pluszban zart.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Intenziv
hozamemelkedés
az allam-
koétvények
korében;
hozamesés az
aukciokon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17212 -0,8
OTP Bank 3875 -0,2
Richter Gedeon 3756 -2,3
Magyar Telekom 368 0,3
MOL 11700 -0,8

Tegnap az 5-15 éves allamkotvények korében 10-12 bazispontos
hozamemelkedés ment véghbe. Mindez amellett tortént, hogy a tegnapi 3, 5 és
10 éves kotvényaukcidkon az AKK a tervezett 55 milliard helyett 6sszesen 62
millidrd forintnyi értékben értékesitett allamkotvényt. Az aukcios atlaghozamok
15-33 bazisponttal estek a két héttel ezel6tti hozamszintekhez képest. A DKJ-k
kozul a 3 héonapos papir hozama 4 bazisponttal keriilt feljebb. Magyarorszag 5
éves CDS feldra 7 bazispontos csokkenés utan 143 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 1,64 4
M6 1,55 0
M12 1,61 -1
Y3 2,14 4
Y5 2,51 10
Y10 2,93 11
Y15 3,14 12
Bubor ON 1,62 -11
5 év CDS 143 -7
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 hénapban
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Ipari termelés —
2014. december

Tobb gyari
megrendelés
Németorszagban

Alacsony az
amerikai

Y4

segélykérdék szama

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH els6é becslése szerint 2014. decemberben az ipari kibocsatas 7,1, a
munkanaphatdstdl megtisztitott index 4,6 szazalékkal nétt 2013 azonos
hénapjahoz viszonyitva. Az el6z6 hdnaphoz képest az ipari termelés
decemberben 1,7 szdzalékkal csokkent. 2014-ben az ipar 7,6 szazalékkal béviilt a
2013. évhez képest.

Nemzetkozi piacok

Decemberben havi szinten 4,2 szazalékkal néttek Németorszagban a
feldolgozdipari megrendelések. Ez jelent6s javulds az el6z6 havi 2,4 szazalékos
visszaeséshez képest. A belfoldi megrendelések 3,4 szazalékkal, a kiilféldiek 4,8
szazalékkal béviltek.

Az elmult héten 278 ezer Uj segélykérot regisztraltak az Amerikai Egyesiilt

77 _ 7

Allamokban. Ez az el6z6 heti adatnal némileg magasabb ugyan, de tovébbra is
rendkivil alacsony értéknek szamit. A négyhetes mozgdatlag 292 ezer f6nél jar.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Vé::/‘:)zés
DAX 10 905 -0,06 Dow Jones 17 885 1,2
CAC 40 4703 0,14 S&P 500 2063 1,05
FTSE 100 6 860 0,09 Nasdaq 4765 1,02

Csiitortokon pozitiv tartomanyban zartak az amerikai részvényindexek. A
nyereséges zarast az olaj aranak emelkedése, illetve az egészségligyi szektorbdl
érkez6 kedvez6 vallalati adatok segitették el6. A vezetd§ tengerentuli
részvényindexek végil 1 szazalék feletti pluszban zartak. Az S&P 500 és a Dow
Jones is Osszességében nyereségessé valt az idei esztend6re nézve. Eurépaban
tobbnyire szerényen indult a kereskedés, azonban az olajar délutani
emelkedése meghozta a befektet6i kedvet és enyhe pluszban zartak a
részvényindexek. A DAX el6z6 napi zardértéke alatt fejezte be a kereskedést. A
nyugat-eurépai indexek a névekvé olajarak kovetkeztében emelkedtek, azonban
a gorog Athex Composite index 9 szazalékos minuszban is tartézkodott tegnap,
végll 3,4 szazalékkal lejjebb kerilt. A gorog borze tegnapi teljesitményét
negativan befolyasolta az EKB azon dontése, amely szerint februar 11-t6l nem
fogad el fedezetként gorog dllampapirokat refinanszirozasi mlveleteiben.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,46 4 Németorszag 0,38 1
Olaszorszag 1,58 0 Franciaorszag 0,59 0
Portugilia 2,48 -4 USA 1,82 2
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Felfelé indult az Az olaj arfolyama ismét atlépte az 50 dollaros kereskedési szintet a new york-i

olaj ara t6zsdén. A kedvezd amerikai makroadatokbdl arra kdvetkeztetnek a befektetdk,
hogy a gazdasag élénkiilésével parhuzamosan csokkeni fognak az olajtartalékok,
ahogy az olaj irdnti kereslet is varhatéan emelkedik. Az arany ara 0,1 szazalékkal
mérséklédott, igy 1262,7 dollaros uncidankénti aron zart tegnap. Az arany
arfolyamat elsésorban a megjelen6é amerikai munkaerd-piaci adatok mozgattak.
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