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e 0,3 szazalékkal n6tt a német gazdasdag 2015 utolsé negyedévében az el6z6
negyedévhez képest.

o (Csutortokon negativ tartomanyban zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e FEr@sodott a forint a vezetd devizdkkal szemben, az EUR/HUF a 310-es szintet
kozeliti.

e A BUX 7,4 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 1,5 szdzalékos minuszban
zart a negativ nemzetkozi hangulatban, de tovabbra is felllteljesiti a nyugati
t6zsdéket.

e Vegyesen valtoztak a hozamok az allampapirpiacon, a tegnapi 12 hénapos DKJ
aukcidn 1,20 szazalékra emelkedett a hozam.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontonos emelkedést kovetéen 165
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e Magyarorszag brutté hazai terméke 2015 IV. negyedévében 3,2%-kal nétt az
el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva, mig 2015 egészében 2,9%-kal né6tt az
el6z6 évhez viszonyitva.

e 2015 decemberében az ipari termelés volumene 9,4%-kal haladta meg az egy

évvel korabbit.



Er6so6dott a forint,
kozeliti a 310-es
szintet az EUR/HUF
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Er6s6dott a hazai fizet6eszkoz a vezeté devizdkkal szemben. A reggel 6 6ras
adatok szerint az eurd/forint kurzus a 310,68-as szinten tartdzkodott, ami 0,22
szazalékos forinterésodést jelent a tegnapi naphoz képest. A svijci frankhoz
viszonyitva 0,49 szazalékkal értékel6dott fel a forint, igy a 282,16-0s szinten allt
az arfolyam. A tengerentuli devizdval szemben 0,33 szazalékkal erds6dott a
magyar fizet6eszkdz, melynek kovetkeztében reggelre a 275,04-es értékre keriilt
a devizakereszt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,68 -0,22% EUR/USD 11,1294 0,03% GBP/USD 11,4462 -0,50%
CHF/HUF 282,16 -0,49% EUR/CHF  1,1007 0,33% EUR/CZK 27,02 0,04%
USD/HUF 275,04 -0,33% USD/JPY 112,70 0,06% EUR/PLN  4,4182 0,31%

Az eurd tegnap a dollarhoz képest 0,03 szazalékot, a svajci frankkal szemben 0,33
szazalékot gyengiilt. A régios devizak kozil a lengyel zloty 0,31 szazalékkal, a
cseh korona 0,04 szazalékkal gyengiilt a koz0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

A Budapesti ErtéktSzsde esett a tegnapi nap folyamdn, tovébbra is az eladék
uraljak a nemzetkozi borzéket a globalis novekedés lassulasatol vald félelem és a
tartdsan alacsonyan ragado olajarak okan. A BUX 7,4 milliadrd forintos atlag alatti
forgalom mellett 1,5 szdzalékos minuszban zart, igy a hazai t6zsde joéval
ellendllébnak bizonyul nyugati tarsainal, ahol 2-3 szazalékos minuszokat
lathattunk. A vezet6 részvények mindegyike esett a tegnapi kereskedés soran,
legnagyobb mértékben az OTP papirjai szenvedték meg a negativ nemzetkozi
hangulatot, 2 szdzalékos minuszban fejezték be a napot. A régids borzék
mindegyike szintén vorosben fejezte be a csitortoki napot, a legnagyobb
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Vegyes
hozammozgas az
allampapirpiacon

mértékben a orosz t6zsde zuhant, 3,6 szazalékkal, a legkevésbé a lengyel borze
értéke csokkent, csupan 0,1 szazalékkal.

Magyar részvénypiac

Zaré Viltozas (%)e
BUX 22536 -1,5%
OTP Bank 5750 -2,0%
Richter Gedeon 4963 -1,6%
Magyar Telekom 387 -0,8%
MOoL 13555 -1,5%

Rovid és hossza lejaraton egyarant vegyesen valtoztak a hozamok az
allampapirok szerdai masodpiaci kereskedése soran. A legnagyobb emelkedés a
12 hénapos DKJ kdrében figyelhet6 meg, 6 bazisponttal, ami 6sszefliggésben all a
tegnap lezajlott aukcidval. A tegnapi 12 hdnapos DKJ-aukcién a meghirdetettnél
3 milliadrd forinttal kevesebbet, 37 milliard forintot fogadott el az addssagkezel6 a
benyujtott 46 millidard forintos ajanlatbdl, igy az atlaghozam felfelé mozdulva
1,20 szazalék lett. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontonos emelkedést
kovetSen 165 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamids Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,01 -1
M6 1,08 3
M12 1,24 6
Y3 2,00 -2
Y5 2,48
Y10 3,50 0
Y15 3,71 -2
Bubor ON 0,94 -7
5 év CDS 165 2

Régibs 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtult 1 hénapban
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Az utolsd Magyarorszag brutté hazai terméke 2015 IV. negyedévében 3,2%-kal nétt az
negyedévben 3,2, el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A novekedéshez a mez6gazdasag és

2015 egészében 2,9  épitSipar kivételével mindegyik nemzetgazdasagi ag hozzajarult. 2015 IV.
szazalékkal né6tt a

) negyedévében — a szezondlisan és naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint —
magyar gazdasag

az el6z6 negyedévhez viszonyitva 1,0%-kal novekedett a brutté hazai termék
volumene. 2015-ben a GDP volumene 2,9%-kal emelkedett 2014-hez képest.

9,4%-al nétt az 2015 decemberében az ipari termelés volumene 9,4%-kal haladta meg az egy
ipari termelés évvel korabbit. A munkanaphatastél megtisztitott index 6,9%-kal emelkedett.
decemberben

2015-ben a termelés 7,5%-kal magasabb volt, mint 2014-ben. Az el6z6 hénaphoz
viszonyitva a szezondlisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatas
0,7%-kal csokkent.

Nemzetkozi piacok

A Fed nyitva hagyta Az amerikai jegybankelndk, Janet Yellen a Kongresszus el6tti meghallgatas

a lehet6séget a masodik napjan nyitva hagyta a lehetdséget a negativ kamatldb esetleges

ne”gatl’v kamatlab bevezetése el6tt. A Fed vizsgdlja az eurdpai orszagok és mds orszagokban

elott alkalmazott negativ kamatok hatasat, mert felkészilt akar lenni a jegybank,
amikor a helyzet megkivanja azok esetleges alkalmazdasat.

Stabilan béviil a Az el6zetes adatok alapjan 2015 utolsé negyedévében negyedéves bazison 0,3

német gazdasag szazalékkal n6tt az eurézéna legnagyobb gazdasaga, ami egybeesett a piaci

varakozdsokkal. A szezondlisan nem kiigazitott éves bévilés 2,1 szazalékos volt,
ami kis mértékben maradt el a varakozasoktdl. Az eredmény mogott a Német
Statisztikai Hivatal kozleménye szerint a bels6 kereslet élénkiilése all. Ezen beldl
a kormanyzati kiadasok felfutasa, illetve a lakossagi fogyasztas kismértékd
bévilése hajtottak a novekedést. Az export importot meghaladd visszaesése
kovetkeztében a kiilkereskedelem GDP-hez vald hozzdjaruldsa 2015 utolséd
idGszakaban negativ volt.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8753 -2,93 Dow Jones 15 660 -1,60
CAC 40 3897 -4,04 S&P 500 1829 -1,23
FTSE 100 5537 -2,39 Nasdaq 4267 -0,39
Stoxx 600 304 -3,55 Nikkei 225 14 953 -4,84

Csiitortokén negativ  tartomanyban zartak a vezetd6 nemzetkozi
részvényindexek. A 30 vezet§ amerikai iparvéllalat Dow Jones indexe 1,6
szazalékkal, 15 660 pontra esett. A csitortoki lejtmenet okozdja a globalis
gazdasag allapotdval kapcsolatban feler§s6dott borulatas volt. Ezt részben a Fed
elnokének az a szerdai kijelentése valtotta ki, miszerint hatdssal lehet az amerikai
gazdasagra a globdlis gazdasagnovekedés lassuldsa, mikdzben pénzpiaci
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10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj és
nétt az arany
arfolyama

turbulencidk alakulhatnak ki. Janet Yellen csitortokon ezt azzal egészitette ki,
hogy még tul korai lenne barmit mondani arrél, mekkora a kiils6 tényez6k
rombold hatdsa. A negativ hangulatbdl a t6zsdéket az Egyesiilt Arab Emirségek
energialigyi miniszterének nyilatkozata billenthette ki. Suhail Mohammed Al
Mazrouei ugyanis azt nyilatkozta a Dow Jones hirligyndkség beszamoléja szerint,
hogy az OPEC-tagorszagok készen allnak egylttmikodni egy esetleges termelés-
csokkentés érdekében. Az ardnybdnya papirok nagyon jél teljesitettek
Amerikaban, arfolyamaik 3-10 szazalékot er8sédtek. Ezen részvények értéke az
elmult években sokat esett, igy most van mit korrigdlni.

Eurdpaban is borulaté hangulatban telt a kereskedés. A korabbi napokhoz
hasonldan csttortokon is jorészt a banki papirok alakitottdk a trendet. A Societe
Generale profitfigyelmeztetést adott ki a nap folyaman, a francia pénzintézet
arfolyama 12,57 szazalékos minuszban zart a parizsi t6zsdén. Frankfurtban sem
volt jobb a helyzet, a Commerzbank 6,22 szdzalékkal, a Deutsche Bank 5,83
szazalékkal gyengiilt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,79 6 Németorszag 0,18 -7
Olaszorszag 1,71 7 Franciaorszag 0,59 -4
Portugalia 3,89 36 USA 1,64 -6

Tegnap érdemben csdkkentek a német, francia és amerikai kotvényhozamok a
nemzetkozi piacokon, mivel a rossz t6zsdei hangulat a biztonsagosabb eszk6z6k
felé terelték a befektet6ket, igy a megnovekedett kereslet lejjebb vitte a
kotvények hozamdat. A spanyol és az olasz koétvények hozama ugyanakkor
emelkedett, a portugal 10 éves kotvények hozama, pedig igen jelent6sen, 36
bazisponttal keriilt feljebb.

Csiitortokon is csokkent az olaj arfolyama: a marciusi WTI arfolyama 1,24
dollarral, azaz 4,5 szazalékkal lejjebb keriilve hordénként 26,21 dollaron zart,
ezzel Uj 13 éves mélyponthoz jart kozel, legutébb 2003 madjusaban jart ilyen
alacsonyan a kurzus. Sorozatban a hatodik napja esik az olaj arfolyama. Az északi-
tengeri aprilisra kothetd hataridds Brent 2,5 szazalékos leértékel6dést kovetben
30,06 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. A Nemzetkozi
Energialigyndkség és az amerikai energialigyi hivatal legutébbi el6rejelzése
szerint a kovetkez6 honapokban is fennmaradhat a tulkinalat az olaj piacan, ez
pedig folyamatosan nyomas alatt tarthatja az arakat. Koézben a kereslet oldalardl
is olyan hirek érkeznek, amelyek csak rontjak a kilatasokat, legutdbb épp
Oroszorszag és Brazilia esetében jeleztek el6re csokkend keresletet az olaj irant.
Mindekézben az arany arfolyama tegnap 4,5 szazalékkal keriilt feljebb, igy
uncidanként 1247,80 dollaron zart. Ez a legmagasabb zarasi értéke 2015. februar
5. 6ta. Mivel vilagszerte folytatddik a t6zsdék zuhanasa, a befekteték probalnak
megszabadulni kockazatos eszkozeiktdl, és a biztonsagosabbak eszkdzok felé
mozdulni, mint a 10 éves kotvények és az arany.
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