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= Kedd reggel az euréhoz és dollarhoz képest is tovabb gyengilt a forint a
Brexit népszavazas miatt kialakult kedvez6tlen hangulatban.
= A BUX 12 milliard forintos atlag feletti forgalom mellett 1,3 szazalékos
gyengliléssel zarta a hétféi kereskedést.
= Hétfén a 6 és 12 hoénapos futamidejli diszkont kincstarjegyen kivil
valamennyi lejaraton csokkentek a hozamok.
= A magyar CDS értéke 5 bazispontos novekedést kovetéen a 187-es értéken
allt hétfén.
= 149 ezerrel dolgoztak tobben 2016. marcius-juniusaban, mint egy évvel
korabban, igy a munkanélkiliségi rata 5,5 szazalékra csokkent.
= Tovabb zuhannak a Brexit hatasara a részvanypiacok.
= Két hitelminGsité is lemindsitette az Egyesilt Kirdlysagot, de a brit
allamkotvényekre tovabbra is magas a kereslet.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi amerikai zardszinthez képest]:
_ Brentolaj 47,16 USD/hordd [-2,60%];
- WTl olaj 46,33 USD/hord6 [-2,80%];
_ Arany 1327 USD/uncia [+0,40%].
= Formadlisan a mai napon, informalisan a holnapi napon tanacskoznak az Unié

allam- és kormanyf6i Briisszelben a kialakult helyzetrdl.



Tovabb gyengiilt a
forint kedd reggel

Atlag feletti
forgalom mellett
gyenglilés a
budapesti t6zsdén

Dontéen csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 317,27 27,158 4,4354 293,96 287,3
30 napja 313,83 27,013 4,3855 284,53 282,4

Kedd reggel a Brexit népszavazas miatt kialakult kedvezG6tlen hangulatnak
koszonhetGen kis mértékben, de tovabb gyengilt a forint az eurdval és a
dollarral szemben. Ennek koévetkeztében a forint jelenleg az eurdval, a svajci
frankkal és a dollarral szemben is a 30 napos szintje felett tartdézkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje folé kerlilt az
europai fizet6eszkdzhoz viszonyitva.

A BUX 12 millidrd forintos atlag feletti forgalom mellett 1,3 szazalékos
zuhandssal zarta a hétféi kereskedést, igy a nyugati és a régids indexekhez
hasonldan teljesitett. A vezetd részvények mindegyike esett, a nap vesztese az
OTP volt, a bank részvényei 2,29 szazalékot zuhantak.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 25390 -1,30%
BUMIX 1634,64 0,17%
OTP Bank 6180 -2,29%
Richter 5300 -0,58%
Magyar Telekom 436 -0,68%
MOL 16000 -1,11%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Hétfén a 6 hénapos és a 12 hdénapos futamidejl diszkont kincstarjegyen kivdl
valamennyi lejdraton csokkentek a hozamok. A 3 hdnapos papiroknal
kismérték(, 2 bdazispontos, mig a hosszi szegmensben jelentésebb, 9-15
bazispontos csokkenést regisztraltak. A magyar CDS értéke 5 bazisponttal nétt,
igy 187-es értéken allt hétfén. A régidés CDS értékeket vizsgdlva a magyar
orszagfelar tovabbra is érdemben magasabb a régios értékeknél, de valamennyi
V4 tagorszag mutatdja emelkedett az utdbbi napokban.

A régios allampapirpiacon valamennyi esetben hozamcsokkenést regisztraltak.
A cseh és szlovak papirok finanszirozasa 2, mig lengyel és roman allampapiroké
nagyobb mértékben, 10-17 bazisponttal csokkent.



Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,06 -10
Romania Y10 3,6 -17
Csehorszag Y10 0,47 -2
Szlovakia Y8 0,23 -2

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,85 -2
M6 0,98 4
M12 0,95 0
Y3 1,835 -9
Y5 2,28 -14
Y10 3,27 -15
Y15 3,505 -15
Bubor ON 0,21 -44
5 év CDS 187,65 5

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuter, Investing.com
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Javult a

foglalkoztatottsag

2016 masodik
negyedévében

Nemzetkozi piacok

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4

Magyar makrogazdasagi hirek
149 ezer fével dolgoznak tobben, mint egy évvel ezel6tt

A KSH adatai szerint 2016. marcius—majusban a foglalkoztatottak |étszama 4
millié 314 ezer f6 volt, 149 ezer f6vel tobb, mint egy évvel korabban. A 15-64
évesek foglalkoztatasi ratdja 66 szazalékra emelkedett, a férfiak foglalkoztatasi
mutatdéja javult nagyobb mértékben. A munkanélkiiliek szama igy az egy évvel
kordbbihoz képest 69 ezer f6vel, 251 ezerre, a munkanélkiliségi rata 1,6

szdzalékponttal, 5,5 szdzalékra csokkent.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkozi dllampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 308 -4,11% amerikai 1,46 -12
FTSE 100 5982 -2,55% spanyol 1,45 -19
DAX 9268 -3,02% olasz 1,43 -6
S&P 500 2 000 -1,81% portugal 3,32 -6
DJIA 17 140 -1,50% német -0,11 -5
Nikkei 225 15373 0,42% francia 0,31 -8
Nyersanyagok
Brent olaj $47,16 -2,60%
Arany $1327,40 0,40%
WTI olaj $46,33 -2,80%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabbra is negativ tartomanyban tartézkodnak a t6zsdék a Brexit utan.
Eurépdban a Stoxx 600 tobb mint 4 szazalékot veszitett értékébdl, ezzel péntek
o0ta mar 11 szdzalékos zuhandsban van. F6ként a bankok részvényein lehetett
érezni az eladéi hangulatot, illetve a font arfolyman, ami tegnap tovabb zuhant
egészen az 1,36 dollaros arszintig. Az Egyesiilt Allamokban az elmult két
kereskedési napban tébb technikai szintet is attortek a részvényindexek. Mind
az S&P 500, mind a Dow 200 napos mozgoatlaga alatt tartézkodik. Tegnap
féként a pénzintézetek papirjai jelentették az eladasi ligyletek targyait, egyes
bankok papirjai 6 szazalékot is estek. Elemz6k az S&P esetében rovidtavon az
1925-1950 pontos szintet tlizték ki, mint redlis technikai szint. A keresked6k
igyekeztek tegnap megszabadulni a rizikdsnak tekintett részvényeiktdl,
mikdzben az olaj arfolyama is esett.

A 10 éves dllamkotvények nagy része irdnt nagy volt a kereslet hétfén,
beleértve a brit dllamkotvényeket is. 4 éve nem latott magas kereslet van a
hitelmingsitSi besorolas-rontas ellenére a brit allamkotvényekre, amit tehat azt
mutatja, hogy a befektet6k tovabbra is biztonsagos eszkdznek tekintik 6ket. A
10 éves brit dllamkotvény benchmark (az un. ,guilt”) hozamszintje 1 szazalék
alatt tartézkodik jelenleg.



Olaj- és A brit népszavazds eredményének hatdsara hétfon tovabb estek az olaj

aranyarfolyam benchmarkok arfolyamai. A Brent tipusu nyersolaj darfolyama 7 hetes
mélypontjan van és a hétfGi nap folyaman belépett a Brexit el6tt (normal piaci
korilmények kozott) valdszinlitlennek tartott 47 dollaros szint ala. A WTI
arfolyama 2,8 szazalékos csokkenést kovet6en hordénként 46,33 dollaron zart,
mig az északi-tengeri Brent arfolyama szintén 2,6 szdzalékos mérsékl6dés
mellett, 47,16 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. ElemzGk
szerint a Brexit csak rovid tdvon fogja befolyasolni az olajkeresletet,
amennyiben nem okoz a brit referendum eredménye globdlis recessziot.

Az arany arfolyama tovabb er6sodott, miutan a befektet6k tovabbra is a
biztonsagos eszkozoket keresik a piacon. Az augusztusi szallitdsu arany
uncianként mért arfolyama ezuttal csak kisebb mértékben, 0,4 szazalékkal
emelkedett, ezzel 1327,40 dollaron allt meg tegnap az amerikai kereskedési nap
zartakor.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Lemindsitették az Hétfon nem keriiltek napvilagra Gj makroadatok, a pénzpiacok és

Egyesilt részvénypiacok mind a Brexit hatasaira koncentraltak. Két hitelmindsité (S&P és
Klralysaggt’, ma Fitch) is lemindsitette tegnapra az Egyesilt Kirdlysdgot a Brexitnek
fontos unids csucs R « . e NP ; .

less koszonhetGen, azzal indokolva dontésiiket, hogy a Brexit rovidtavon csokkenti a

brit gazdasagpolitika mozgdasterét, tovabba sériilhet a politikai stabilitds is a
szigetorszagban. Ma délutan Uléseznek az EU allam- illetve kormanyféi
Brisszelben. A csicson vdrhatéan Cameron nem fogja bejelenteni a britek
kilépési szandékat. Szerdan is lesz egy informalis tanacskozds, amire a britek
jelenléte nélkil kertil majd sor.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 5



