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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama gyenglilt a vezet6 devizakkal szemben.
= A BUX 12,7 millidrd forintos atlag feletti forgalom mellett 0,71 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.
» Keddi aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) a meghirdetett
25 millidard forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a
3 hdnapos futamidejl DKJ-bol. A kialakult atlaghozam -0,01 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 96-os értéken tartézkodik.
= 2017 augusztusdban a hazai sziletések szama 4,8 szazalékkal kevesebb, a
halalozasoké 1,5 szazalékkal tobb volt, mint az el6z6 év azonos hdonapjaban.
®* Tulnyomorészt pozitiv elmozduldssal zartak a vizsgalt nemzetkozi
t6zsdeindexek a hét masodik napjan.
» Emelkedtek a hozamok a vizsgalt nemzetkdzi allampapirok piacan tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 58,33 USD/hordé [+1,70%];
- WTl olaj 52,47 USD/hordd [+1,10%];
_ Arany 1 278,30 USD/uncia [-0,20%].

= QOktdéberben 58,6 pontra n6tt a beszerzési menedzserindex az eurdézénaban.



Gyengilés a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,11 25,59 4,2462 266,10 263,59
30 napja 310,19 26,04 4,2731 270,57 261,74

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszk6z az eurd és a svajci frank
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dolldar esetében e szint felett
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos
szintje alatt all.

A BUX 12,7 millidard forintos atlag feletti forgalom mellett 0,71 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
tobbsége erésodéssel zart, egyedil a MOL arfolyama gyengilt, a nap nyertese
az OTP volt. A cseh index kivételével a régids t6zsdeindexek negativ
tartomanyban fejezték be a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39411 0,71%
BUMIX 3308,64 1,32%
OTP Bank 10810 1,41%
Richter 6615 1,07%
Magyar Telekom 473 0,42%
MOL 3183 -0,38%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhets. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) a meghirdetett 25 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hénapos futamidejl
diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,01 szazalék lett. A magyar
96-0s tartézkodik. A
allampapirhozamok esetében 1-2 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak.

5 éves CDS \vdltozatlanul a értéken régios

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,39 1
Romania Y10 4,39 1
Csehorszag Y10 1,67 2
Szlovakia Y8 0,26 1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 -0,02 0
M12 -0,015 0
Y3 0,475 1
Y5 1,175 -1
Y10 2,495 -2
Y15 3,24 -1
Bubor ON -0,02 2
5 év CDS 96 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Tobb halalozas, A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 augusztusdban a sziletések szama
megnovekedett 4 8 sz47alékkal kevesebb, a haldlozasoké pedig 1,5 szazalékkal tobb volt, mint
természetes fogyas az el6z6 év azonos hdnapjdban. A természetes fogyas 1940 f6 volt, 556-tal
tobb az egy évvel korabbi szintnél. 2017 elsé nyolc hdénapjaban a sziiletések
szama 0,6 szazalékkal maradt el az el6z6 évit6l, a haldlozasoké azonban
6,9 szazalékkal emelkedett. A természetes fogyas 28 963 f6 volt, ami 6 112-vel

tobb, mint a 2016. év azonos id6szakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 389 -0,36%
FTSE 100 7527 0,03%
DAX 13014 0,08%
S&P 500 2569 0,16%
DJIA 23442 0,72%
Nikkei 225 21708 -0,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Talnyomdrészt pozitiv elmozduldssal zartak a vizsgdlt nemzetkozi

t6zsdeindexek a hét masodik napjan. Az amerikai indexek kozil a Dow Jones
rekordot ért el a varakozdsoknak megfelel§, kedvez6 vallalati jelentéseknek
készonhet6en. A legnagyobb nyereséget a nehézgép- és alkatrészgyartd
Caterpillar és egy ipari konglomeratum, a 3M esetében regisztraltak. A mutatdk
kedvezG alakuldsat egyediil az egészségligyi részvények fogtdk vissza. A nyugat-
eurdopai mutatdk kozil a Stoxx 600 index 0,36 szazalékkal csdkkent egy
vendéglatdipari lanc visszaesése miatt. A frankfurti DAX és a londoni FTSE 100
mutaté minimalis elmozduldssal, de pozitiv tartomdnyban zart. Megszakadt a
japan Nikkei 225 menetelése ma hajnalban, a mutaté értéke 0,45 szazalékkal
kerilt lejjebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,41 3
spanyol 1,66 4
olasz 2,06 5
portugal 2,32 1
német 0,47 4
francia 0,88 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a hozamok a vizsgalt nemzetkoézi allampapirok piacan tegnap.
Legnagyobb mértékben, 5 bdazisponttal az olasz allamaddssdg-finanszirozas
terhe nétt. A spanyol, a német és a francia allampapirok esetében egyarant 4
bazispontos emelkedést konyveltek el. Az amerikai allampapirozam 3, mig a
portugal 1 bazisponttal keriilt feljebb.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett kedden, ezzel elérve az aprilis
aranyarfolyam  kézepi szintet. A decemberi jegyzésti WTI ara hordénként 1,1 szazalékos
novekedéssel 52,47 dolldron, mig az északi-tengeri Brent 1,7 szazalékkal feljebb
keriilve 58,33 dollaron fejezte be a kereskedést. A pozitiv elmozdulds
hatterében a szaudi olajligyi miniszter bejelentése all, mely szerint Szaud-

Ardbia mindent megtesz, hogy a készleteket az 6téves atlagra csokkentse.
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Nyersanyagok

Brent olaj $58,33 1,70%
Arany $1278,30 -0,20%
WTI olaj $ 52,47 1,10%

Csokkent az arany arfolyama tegnap. A decemberi jegyzésii nemesfém ara
kétheti mélypontra keriilt, miutdn kedden 0,20 szdzalékos visszaeséssel
1 278,30 dolldros uncidankénti dron zart. Az amerikai t6zsdék erGsodése
tompitotta az arany irdnti keresletet, valamint a Fed vezetSje korili
bizonytalansagok is évatossagra intették a befektetdket.

Globalis makrogazdasagi hirek

N&tt a BMI értéke Az IHS Markit kutatdintézet gyorsbecslése szerint a 2017. oktéberi beszerzési

az eur6zonaban  menedzserindex (BMI) 58,6 pontra nétt az eurézénaban a szeptemberi 58,1
pontrol. Az index ezzel 80 havi csucsra emelkedett. Az elmult idészakot jellemz6
erGteljes gazdasagi ndvekedés az év utolsd negyedévének elején is fennmaradt
az Uj megrendelések emelkedésének koszonhet6en. Ezzel egy idGben a
kompozit kibocsatdsi index 55,9 pontra mérsékl6dott az el6z6 hdnapban

regisztralt 56,7 pontrél, ami kéthavi mélypontnak tekinthetd.
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