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= Csutortok reggelre a forint drfolyama mindharom vezet6 devizaval szemben
er6sodott.

= A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 12 hénapos DKJ
kivételével — kis mértékben csdkkentek a hozamok, a hosszu szegmensben
pedig 3-5 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
20 milliard forintnyi mennyiséghez képest 14 milliard forint értékben
fogadott el a 3 hdénapos futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,00 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik.

= 2019 februdrjdban a hazai termékkivitel volumene 6,5, a behozatalé
6,6 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szaki adatot.

= A tengerentuli t6zsdék csokkenéssel, a nyugat-eurdpai borzék vegyesen
zartak a legutébbi kereskedési napot.

= Vegyes hozammozgdasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat.

» Arupiaci benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z86  napi
zardarfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 72,18 USD/hordé [+0,20%];
- WTlolaj 63,60 USD/hordé [-0,50%)];
- Arany 1 284,20 USD/uncia [-0,10%].

= Az Eurostat jelentése alapjan 2019 marciusdban az eurdovezet (EU19)

munkanélkiliségi ratdja 7,7, az Unid egészének ratdja (EU28) pedig

6,4 szazalék volt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,51 25,61 4,2836 284,45 289,45
30 napja 321,07 25,73 4,2960 287,54 286,56

Csitortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizaval szemben kis
mértékben er8sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar esetében a
30 napos szintje felett, a svajci frank viszonylatdban e szint alatt all. A régids
devizdk kozul az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos
szintje alatt tartézkodik.

A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szdazalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai vezetd blue chipek vegyesen
teljesitettek: a nap nyertese, 1,78 szazalékos novekedéssel a Richter
gyogyszeripari vallalat volt. A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen fejezték be a hét

masodik munkanapjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 520 0,12%
BUMIX 4351,19 -0,25%
OTP Bank 12 800 0,16%
Richter 5715 1,78%
Magyar Telekom 455 -0,66%
MOL 3316 -0,90%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 12 hdénapos DKJ
pedig
3-5 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. Keddi aukcidjan az

kivételével — csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben
Allamadésséag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard forintnyi
mennyiséghez képest 14 millidrd forint értékben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,00 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik. A régios
allampapirhozamok kéziil a roman és a szlovak hozamok 2, a cseh és a lengyel

papirok értéke pedig 5-6 szazalékponttal kertilt feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,01 6
Romania Y10 5,01 2
Csehorszag Y10 1,90 5
Szlovakia Y8 0,34 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 -1
M6 0,07 -1
M12 0,195 0
Y3 1,425 3
Y5 2,195 3
Y10 3,275 5
Y15 3,775 3
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 88 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

816 millid eurd A Kozponti Statisztikai Hivatal részletes adatai szerint 2019 februarjdban a

volt atermeék-  termékkivitel volumene 6,5, a behozatalé 6,6 szazalékkal haladta meg az el6z6
kilkereskedelmi

év azonos idGszaki adatot. Az aktivum 816 millié eurd volt, 26 millié eurdval
tobblet februdrban

kevesebb a 2018. februdrindl. 2019. januar—februarban a termék-
kilkereskedelmi mérleg tobblete 1,2 milliard eurédt tett ki, 241 millié eurdval
kevesebbet, mint egy évvel korabban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 391 -0,07%
FTSE 100 7385 -0,44%
DAX 12 344 0,13%
S&P 500 2924 -0,75%
DJIA 26 430 -0,61%
Nikkei 225 22 259 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tengerentuli t6zsdék csokkenéssel, a nyugat-eurdpai borzék vegyesen
zartak a legutobbi kereskedési napot. Ezekben a napokban a befektet6i fokusz
az USA és Kina folytatédd kereskedelmi targyaldsai mellett a vallalati
gyorsjelentési szezon eredményeire iranyul. Eurdpdban ma teszi kozzé
beszamoldjat tobbek kozott az ING, a BNP Paribas és a Shell is. Majus 1-jén a
londoni kivételével a f6bb eurdpai borzék zarva tartottak, ugyanakkor a Wall
Streeten folytatddott a kereskedés. Nyugat-Eurdpaban kedden a frankfurti DAX
kivételével zomében szintén arfolyamesés jellemezte a borzéket, ami hien
prezentalja a nyugat-eurdpai piacokon észrevehet6 tandcstalansagot, valamint
azt, hogy az eurdpai t6zsdék irdnymutatasra varnak. A tengerentuli t6zsdék bar
emelkedéssel vagtak neki a hét harmadik napjanak, a Fed elndk szavai utan
azonban lefordultak az amerikai részvényindexek, mivel Jerome Powell szerint
egyel6re nincs ok az iranyadd kamatldbak valtoztatasara, leh(itve ezzel a
kamatcsokkentésre szamitd vdrakozadsokat. Ennek hatdsdra a Dow Jones
0,61 szazalékkal kerilt lejjebb, mig az S&P500 0,75 szazalékot esett. Az el6bbi
igy 26 430, utdbbi 2 924 ponton zarta a kereskedést. A technoldgiai papirokat
tomorit6 Nasdag kompozit index 0,57 szdzalékos visszaesés utan 8 050 ponton
all. Azsidban felemdasan teljesitettek a részvényindexek, mig a japan és a kinai
tézsde zarva tartott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,52 -2
spanyol 1,01 -1
olasz 2,60 1
portugal 1,11 -2
német 0,02 2
francia 0,39 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat a
tegnapi napon. Az elmozdulas mértéke az egyes papirok esetében nagyjabdl
kiegyenlitett volt: a spanyol papirok 1, az amerikai és a portugdl papirok pedig
2 bazisponttal estek vissza. Ezzel szemben az olasz allamaddssag terhében
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1, a német és a francia tekintetében pedig 2 bazispontos hozamer6sddés
tortént.

Olaj- és Vegyes iranyu elmozdulasok torténtek tegnap a nyersolaj nemzetkézi

aranyarfolyam  hataridGs kereskedésében. A két olajpenchmark arat eltéré szempontok

befolyasoltak. A globalis benchmark Brent olajfajta juliusi hataridés dra

0,2 szazalékkal feljebb, 72,18 dolldros horddnkénti aron zart, az irani

olajexportra kivetett USA szankciok kovetkeztében és Szaud-Ardbia ebbdl

fakadé kijelentéseinek hatasara, miszerint az olajkitermelé orszag nem akarja

novelni a kitermelését annak ellenére, hogy az irani szankcidk csokkentik

a globalis tartalékokat. A nemzetkdzi piacokat nagyban befolydsolta ezen felll

még a Venezuelai helyzet bizonytalansdga, hiszen az orszdg nyersolaj-

kitermelésének visszaesése szintén emeli a nemzetkdzi Uzemanyagarakat.

Ugyanakkor az Amerikai Egyesiilt Allamokban irdnyadénak tekintett West Texas

Intermediate olajfajta horddnkénti ara 0,5 szazalékkal csdokkent azt kdvetben,

hogy az Energia Informacids Hivatal (EIA) szerdai jelentése szerint az elmult

héten kozel 10 milli6 horddéval novekedett az USA nyersolajkészlete, ami

az elmult év legnagyobb heti emelkedése. A WTI fajta ezek utan juniusi
hatdridére 63,60 dolldros aron zarta a kereskedést tegnap.

Nyersanyagok

Brent olaj $72,18 0,20%
Arany $1284,20 -0,10%
WTI olaj $ 63,60 -0,50%

Csokkent az arany ara a hét kozépsé kereskedési napjan. A nemesfém
arfolyamcsokkenése a Fed arfolyampolitikai bejelentéseivel kapcsolatos, hiszen
az amerikai jegybank szerepét betoltd pénzintézet nem emelte a rovidtavu
kamatokat, viszont a felesleges banki tartalékok kamtat 0,05 szdazalékkal,
2,35 szazalékra csokkentette. igy a juniusi jegyzésli arany arfolyama
0,1 szazalékos veszteséget konyvelhetett el a nap végére és ezdltal
1 284,20 dollaros unciankénti aron zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az Eurépai Uni¢ Az Eurostat jelentése alapjan 2019 marciusaban az eurddvezet (EU19)
munkanélkuliségi  munkanélkiiliségi rataja 7,7 szazalék volt, ami 0,8 szazalékos csdkkenést jelent
rataja 5z egy hdnappal ezel6tti adatokhoz képest. Az Unid 6sszes tagallamat tekintve
(EU28) szintén csokkenést tapasztalhatunk, 2019 marciusaban 6,4 szazalék
volt az itt mért munkanélkiiliségi rata, 0,1 szazalékos csdkkenést mutatva az

el6z6 hénap adataihoz képest.




