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= Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizdval szemben
lényegesen gyengllt a hétf6 reggeli értékekhez képest. Ezzel a hazai
fizet6eszkdz arfolyama ujabb térténelmi csicsra emelkedett az eurdval és
a svajci frankkal szemben.
= A BUX 6,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,77 szazalékos
gyengiiléssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hodnapos
diszkontkincstarjegy kivételével — 1 bazisponttal mérséklédtek, a hosszu
szegmensben 2-6 bazispontos hozamcsokkenés, és 3 bdzispontos
hozamemelkedés volt megfigyelheté.
= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal csokkent, jelenleg
a 80-as értéken all.
= Estek vagy stagnaltak a részvénydrak az irdnyadé borzéken.
» Hozamcsokkenéssel indult a hét az dllampapirok kereskedésében.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 64,77 USD/hordd [+0,76%];
- WTlolaj 58,64 USD/hordé [+0,94%];
- Arany 1 531,50 USD/uncia [+1,06%].
» Ujabb adatok jelentek meg a német gazdasag gyengélkedésérél. Az IHS
Markit gazdasagkutatd cég el6zetes kompozit beszerzési menedzser indexe
azt mutatja, hogy a német gazdasag teljesitménye 2019. szeptemberben
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csokkent az el6z6 hénaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,14 25,88 4,3860 307,74 304,93
30 napja 328,10 25,77 4,3558 300,87 295,93

Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizaval szemben

Iényegesen gyengilt a hétf6 reggeli értékekhez képest. Ezzel a hazai

fizet6eszkoz arfolyama ujabb torténelmi csucsra emelkedett az eurdval és
a svajci frankkal A hazai
viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak koziil a cseh korona

szemben. fizet6eszkdz mindharom deviza

és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik

A BUX 6,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,77 szdzalékos
gyengiiléssel zarta a hét els6 kereskedési napjat. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a nap vesztese az OTP volt, 1,94 szazalékos csokkenéssel.
A vizsgdlt régiés t6zsdeindexek — a roman kivételével — szintén negativ

tartomanyban zartak a hétfdi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 800 -0,77%
BUMIX 4303,7 -0,58%
OTP Bank 12 650 -1,94%
Richter 4994 1,50%
Magyar Telekom 435,5 0,11%
MOL 2978 -0,93%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a roévid szegmensben — a 6 hodnapos
diszkontkincstarjegy kivételével — 1 bazisponttal mérséklédtek, a hosszu

bazispontos
hozamemelkedés CDS értéke
2 bazisponttal csokkent, jelenleg a 80-as értéken all. A vizsgdlt régids

szegmensben 2-6 bazispontos hozamcsokkenés, és 3

volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves

allampapirhozamok a stagndlé lengyel kivételével csokkentek: cseh 10 éves

allampapirok hozama 2, a roman és a szlovdk papiroké 6, illetve

7 bazisponttal kertilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

2,04
4,21
1,35
-0,24
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,05 0
M12 0,03 -1
Y3 0,345 -2
Y5 0,925 -4
Y10 1,915 -6
Y15 2,385 3
Bubor ON 0,17 1
5 év CDS 80 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Globalis téke- és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DJIA

Nikkei 225

390
7326
12 342
2992
26 951

22099

-0,80%
-0,26%
-1,01%
-0,01%
0,06%

0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Estek vagy stagnaltak a részvénydrak az iranyadd borzéken. Eurépdaban eséssel

nyitottak a hetet a részvényt6zsdék, a befektet6kben ugyanis az eurd zona friss

gazdasagi adatait latva megkérddjelez6dott a jovébeli gazdasagi ndvekedésbe
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vetett hit. A megjelent beszerzési menedzser index adatok az egész eurd zénara
vetitve a feldolgozdipari teljesitmény romldsat mutattdk, de ezek kozil
egyértelmlen a német feldolgozdipar visszaesése érintette leginkabb rosszul
a befektetGket. Ennek kovetkeztében a frankfurti DAX index 1 szazalékot,
a paneurdpai Stoxx 600 index pedig 0,8 szazalékot veszitett értékébdl.
A londoni piac ugyanakkor valamennyivel jobban teljesitett Eurdpa tobbi
részéhez képest — a visszaesés 0,3 szazalék alatt maradt -, a Thomas Cook
utazasi cég csédje ugyanis |0kést adott a cég versenytdrsai részvényeinek
aremelkedéséhez, igy a Ryanair értéke 1 szazalékot, az Easyjet-é 4 szazalékot,
a TUI-é pedig 7 szazalékot emelkedett. A tengerentdlon minimalis
elmozduldsokat produkaltak a Wall Street vezetd részvényindexei. A Dow Jones
blue chip index els6sorban a McDonalds részvényeinek koszonhetéen
0,1 szazalék pluszban zart, mig az S&P 500 és a Nasdaq mutatdi 0,1 szdzalék
alatti gyenglilést mutattak. A Tavol-Keleten évatos emelkedést mutatnak az
indexek az USA-Kina kereskedelmi targyaldsok Ujabb terveinek hirére. Japanban
a hétf6i banksziinnap utdn minimalisan er6sodott a Nikkei index annak
ellenére, hogy a feldolgozdipari beszerzési menedzser index az dagazat
tevékenységének lassuldsat mutatta.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,71 -4
spanyol 0,16 -8
olasz 0,83 -9
portugal 0,17 -8
német -0,58 -6
francia -0,29 -7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamcsokkenéssel indult a hét az allampapirok kereskedésében.
A meghatdrozd eurdpai orszagok 10 éves dllamkotvényeinek hozama
jelent&sen csékkent. Az olasz papirok esetében 9, a spanyol és portugal papirok
esetében pedig 8-8 bazispontot esett a hozam, de a francia dllamaddssag terhe
is 7, a németé pedig 6 bazisponttal csokkent. Hajszalnyival kisebb,
4 Dbazispontos hozamcsokkenés kovetkezett be az amerikai 10 éves
allamkotvények kereskedése soran.

Olaj- és  Emelkedtek az olaj benchmarkok arai a nemzetkézi hataridés piacokon. Két
aranyarfolyam  gjlentétes hatds befolyasolja az olaj piacan az drmozgasokat, amelyek kézil
hétfén a dragulds irdnyaba hatd tényezdk voltak erGsebbek. A kozel-keleti
fesziiltség élez6dése jobban aggasztotta a befektet6ket, amelyet a szaudi
olajkitermelés gyors helyreallasardl sz6lé hirek sem tudtak ellensulyozni.
Az észak-amerikai WTI olajfajta horddonkénti ara novemberi hatarid6re

55 centtel dragult, mig a Brent-tipusu olaj ara 49 centet emelkedett hétfén.



Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,77 0,76%
Arany $1531,50 1,06%

WTI olaj $ 58,64 0,94%

A kedvezétlen gazdasagi adatok nyoman emelkedett az arany kereslete és
arfolyama hétfén. A befektet6k a gazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok
mérséklésére a biztonsagosabb befektetési formak felé fordultak, igy az arany
ara tobb mint két hét 6ta a legmagasabb szintjét érte el. A nemesfém ara
decemberi hataridére uncianként tébb mint 16 dollarral nétt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabb Az IHS Markit gazdasagkutatd cég elSzetes kompozit beszerzési menedzser
gyengélkedd  jhdexe azt mutatja, hogy a német gazdasig teljesitménye 2019.
német gazdasag szeptemberben csékkent az el6z6 hdnaphoz képest. A gazdasag kibocsatasat
mutaté részindex 2013 aprilisa 6ta eldszor kerilt az 50 pontos szint ala, igy
a gazdasagi kildtasok romldsat vetiti el6ére. A feldolgozdipari kibocsatas
a nyolcadik egymast kovet6 honapban mutat egyre romld teljesitményt,
raaddsul a szeptemberi visszaesés a legnagyobb volt 2012. jdlius ota.
A kibocsatason belll a feldolgozdipari beszerzési menedzser index 41,4 pontig
mérséklédott Németorszdgban, amely a 2009 kozepi gazdasagi valsag ota
az Uzleti kondicidk legélesebb visszaesését jelenti. A helyzetet csak tovabb
rontja, hogy a szolgaltatd szektor teljesitményét mutatd beszerzési menedzser

index novekedése is mérsékl6dott az augusztusi 54,8 pontrdl 52,5 pontra.
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