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= Csutortok reggelre a forint drfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
gyengilt, mig a dollar ellenében enyhén er6sodott a szerda reggeli
értékekhez képest.
= A BUX 14,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,88 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes elmozduldsok voltak
megfigyelhetéek, a hosszi szegmensben viszont 1-4 bdazispontos
hozamcsokkenést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke kiugréan nagymértékben, 8 bazisponttal
csokkent, jelenleg a 64-es szinten all.
= Tobbségében emelkedtek a vezet6 részvényindexek a vilag tézsdéin.
= Jellemz6en tovabb csdkkentek a tizéves nemzetkdzi allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 64,00 USD/hordd [-0,77%];
- WTlolaj 57,81USD/hordé [-0,73%];
- Arany 1 554,00 USD/uncia [+0,60%].
= Az Eurostat gyorsbecslése szerint az ipari termelés a szezondlisan kiigazitott
adatok alapjan 2019. novemberben az eurézéndban 0,2 szdzalékkal
novekedett, mig az EU 28 tagallamaban 0,1 szazalékkal visszaesett az el6z6

honaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,99 25,08 4,2296 309,38 298,54
30 napja 330,20 25,42 4,2599 301,75 295,91

Csitortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svdjci frankhoz képest
gyengllt, mig a dollar ellenében enyhén er6sodott a szerda reggeli értékekhez
képest. A hazai
a 30 nappal ezel6tti szint felett tartdézkodik. A régids devizdk koziul a cseh

fizet6eszk6z mindhdarom vezet§ deviza viszonylatdban

korona és a lengyel zloty is a 30 nappal kordbbi szint alatt all az eurd ellenében.

A BUX 14,3 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,88 szazalékos
A hazai
— a Magyar Telekom kivételével — gyengiiltek. A legnagyobb, 1,63 szazalékos

csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. blue chipek

visszaesést az OTP papirjai esetében regisztraltak. A régidés t6zsdeindexek
— a roman és a bolgar kivételével — negativ tartomanyban zartdk a tegnapi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 44 565 -0,88%

BUMIX 3767,08 0,05%

OTP Bank 14 500 -1,63%

Richter 6 540 -0,08%

Magyar Telekom 443 0,34%

MOL 2824 -0,91%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
lejaraton vegyes elmozdulasok voltak
1-4

hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke kiugréan

A magyar allampapirpiacon roévid

megfigyelhet6ek, a hosszi szegmensben viszont bazispontos
nagymértékben, 8 bdzisponttal csokkent, jelenleg a 64-es szinten all, ami
12 éves rekord. A vizsgalt régids allampapirok is vegyesen valtoztak: mig
a roman és a cseh hozamok 1, illetve 5 bazisponttal n6ttek, addig a lengyel és

a szlovak allamkotvények hozama 4, illetve 3 bazisponttal csdkkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,23 -4
Romania Y10 4,32 1
Csehorszag Y10 1,69 5
Szlovakia Y8 0,01 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,01 -1
M6 0,01 0
M12 0,03 2
Y3 0,27 -1
Y5 1,17 -3
Y10 2,04 -4
Y15 2,73 -4
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 64 -8
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 420 0,01%
FTSE 100 7643 0,27%
DAX 13432 -0,18%
S&P 500 3289 0,19%
DJIA 29 030 0,31%
Nikkei 225 23933 0,07%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében emelkedtek a vezeté részvényindexek a vildg toézsdéin.
A tengerentulon a Wall Street befektetdi lelkesen fogadtdk, hogy tegnap a felek
hivatalosan alairtdk a Donald Trump elndk dltal torténelmi jelent&séglinek
mindsitett amerikai-kinai részleges kereskedelmi megadllapodast. A kinai elnok
az amerikai elndkhoz intézett levelében szintén hangsulyozta, hogy
a kereskedelmi megdllapodas az egész vilag szamara jo hatdssal van. A részleges
kereskedelmi egyezmény februar kozepén lép életbe. Mindhdrom benchmark
index szdguldott a nap folyamadn. Zarasra ugyan némileg korrigaltak az indexek,
de a Dow Jones Ipari Atlagnak igy is sikeriilt a lélektani hatdrnak szamitd
29000 pont felett zarnia. A DJIA és a S&P 500 egyarant torténelmi csucsra
keriilt, és a technolégiai Nasdag mutatd is nyereséggel zart. Az eurdpai
t6zsdéket kivaras jellemezte a tegnapi napon, a vezet6 indexek vegyesen
mozogtak. A paneurdpai Stoxx 600 minimalisan az el6z6 napi szintje felett zart.
A londoni FTSE 100 kismértékld novekedéssel, mig a német DAX minuszban
fejezte be a tegnapi kereskedést. Az azsiai borzék tobbnyire emelkedtek ma
reggel, a japan Nikkei is minimalis nyereséggel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,79 -2
spanyol 0,45 -2
olasz 1,39 0
portugal 0,39 -3
német -0,20 1
francia 0,05 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemz6en tovabb csokkentek a tizéves nemzetkozi allampapirok hozamai.
A csokkenés mértéke enyhe és kiegyenlitett volt, a legnagyobb, 3 bazispontos
hozamcsodkkenést a portugdl és a francia allamkotvény konyvelhette el. Az olasz
papir esetében nem volt kimutathaté mértékd elmozdulds, mig egyediil
a német allamaddssag terhe emelkedett minimalisan.
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Olaj- és  Szerdan estek a nemzetkozi olajarak. A keddi dtmeneti emelkedés utan ismét
aranyarfolyam  |efelé indult az arfolyam, mindkét olajbenchmark szamottevd, 0,7 szazalék
folotti mértékben veszitett értékébdl. Az drfolyammozgds mogott elsGsorban
az amerikai Energia Informaciés Hivatal (EIA) heti készletjelentése allt, amely
az el6z6 hétre vonatkozéan vdratlanul nagy Gzemanyag-készletemelkedésrél
szamolt be. A jelentés hatdsdra az amerikai WTI olajfajta februari jegyzés( ara
42 centtel mérsékl6dve hatheti mélypontra keriilt, mig a globalisan figyelt Brent
ara marciusi hataridére 49 centtel csokkent a nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,00 -0,77%
Arany $ 1554,00 0,60%
WTI olaj $57,81 -0,73%

A héten el6szor novekedett az arany dra. A nemesfém Aarfolyamanak
a részvénytbzsdei emelkedés nap végi megtorpandsa, valamint a Donald Trump
elnok ellen inditott alkotmanyos eljaras vadpontjainak Szenatus felé torténd
tovabbitasardl sz6lé6 amerikai képvisel6hazi dontés adott lendiletet. Az arany
februdri jegyzés( ara uncianként 9,40 dollarral emelkedett a szerdai zarasra.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Unids ipari Az Eurostat tegnap megjelent gyorsbecslése szerint az ipari termelés

termelés 3 szezondlisan kiigazitott adatok alapjan 2019. novemberben az eurézénaban
0,2 szazalékkal névekedett, mig az EU 28 tagdllamdaban 0,1 szazalékkal
visszaesett az el6z6 hénaphoz képest. Eves szinten mindkét viszonylatban
mérséklédott az ipari termelés: az eurdzénaban 1,5 szdzalékkal, az Unié
egészében 1,3 szazalékkal maradt el a tavaly novemberi szintt6l. A legnagyobb
éves szintl csokkenést Gorogorszag (-8,3%), Romania (-7,5%) valamint
Esztorszag (-7,2%) jelentette. A legnagyobb noévekedést Magyarorszagon
(+5,7%), Lengyelorszagban (+5,6%) és Finnorszdgban (+3,7%) regisztraltak.
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