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Hétfs reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
és a dollar viszonylataban er6sodott.
A BUX 4,8 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,28 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
A magyar dallampapirpiacon a rovid szegmensben stagnalast, 1 bazispontos
hozamcsokkenést és 1 bazispontos hozamnovekedést regisztraltak, hosszu
lejaraton pedig 1-2 bdazispontos mérséklédést, illetve a 15 évre sz6l6
allamkotvények esetében 1 bazispontos emelkedést konyveltek el a
hozamokban.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartézkodik.
Vegyes elmozduldsokat regisztraltak a vildg vezetd6 részvénypiacain
pénteken.
Negativ hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat a hét
utolsd napjan.
Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 58,80 USD/hordd [-6,10%)];

- WTlolaj 50,42 USD/hordé [-7,70%)];

_ Arany 1 223,20 USD/uncia [-0,40%].
Kozel négyéves mélypontjara kerilt az eurdzéna teljesitményndvekedése, a
novemberi beszerzési menedzserindex az oktdéberi 53,1 pontrdl 52,4 pontra

kerult.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,30 25,91 4,2894 284,42 283,75
30 napja 323,87 25,86 4,3085 284,95 284,59

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank és
a dollar viszonylataban er8s6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6
deviza esetében a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak kozil a cseh
korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty pedig e szint alatt tartézkodik.

A BUX 4,8 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,28 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek negativan
teljesitettek, a nap vesztese a MOL lett 0,38 szazalékos visszaeséssel. A régids
részvényindexek vegyes eredményekkel zartdk a hét utolsé kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 380 -0,28%
BUMIX 3848,66 -0,09%
OTP Bank 11380 -0,35%
Richter 5300 -0,28%
Magyar Telekom 4445 -0,34%
MOL 3148 -0,38%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagndlast, 1 bazispontos
hozamcsokkenést és 1 bazispontos hozamnoévekedést regisztraltak, hosszu
lejaraton pedig 1-2 bazispontos mérséklédést, illetve a 15 évre sz6l6

allamkotvények esetében 1 bazispontos emelkedést konyveltek el a

hozamokban. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartézkodik. A
régios dallampapirhozamok koéziil a szlovak és a lengyel allamaddssag-
finanszirozas terhei 1, illetve 7 bazisponttal mérsékl6dtek, a cseh papir
esetében 2 bazispontos hozamemelkedés, mig a roman allamkotvénynél

stagnalas volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,16 -7
Romania Y10 4,87 0
Csehorszag Y10 2,09
Szlovakia Y8 0,71 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,06 -1
M6 0,02 1
M12 0,305 0
Y3 1,475 -2
Y5 2,835 -2
Y10 3,365 -1
Y15 4,075 1
Bubor ON 0,10 -1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 354 0,40%
FTSE 100 6953 -0,11%
DAX 11193 0,49%
S&P 500 2633 -0,66%
DJIA 24286 -0,73%
Nikkei 225 21812 0,76%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes elmozdulasokat regisztraltak a vilag vezet6 részvénypiacain pénteken.
A nyugat-eurdpai borzék mutatdi csekély mérték( pozitiv elmozduldssal zartak,
miutan a gyengul6 olajar negativan hatott az indexekre. A paneurdpai
Stoxx 600 index 0,4 szazalékkal, a német DAX 0,5 szazalékkal kerilt feljebb.
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El6bbi egy szazalékos heti nyereséggel fejezte be a kereskedést, a frankfurti
index viszont veszteséges hetet tudhat maga mogott. A brit FTSE 100 mutaté
0,11 szazalékkal mérséklédott. A befektet6ket dvatossagra intették a politikai
fejlemények, valamint a gyengébb gazdasagi eredmények. Az eurdzdna
novemberi beszerzési menedzserindexe ugyanis elmaradt az elGrejelzett
értékt6l. A tengerentllon pénteken a hdlaadasi lGnnep miatt roviditett
nyitvatartdas mellett folyt a kereskedés, a piacok egy dérakor zartak a Fekete
Pénteken. A vizsgalt amerikai indexekben csokkenés kovetkezett be: az S&P 500
mutaté 0,66, a Dow Jones index 0,73 szazalékos minuszba kerilt. A gyenge
olajarak miatt a heti veszteségiik meghaladta a 3,5 szazalékot, ami igy mar a
masodik negativ hét volt. A befektet6ket aggasztottdk a novekvé
kéolajkészletek, valamint varakozdssal tekintettek a Brexit irdnyaba is. Az azsiai
piacok mutatdi tobbségében emelkedéssel fejezték be a hétf6 hajnali
kereskedést. A japan Nikkei értéke 0,76 szazalékkal ndvekedett az UditGital-
gyarté és kiskereskedelmi vallalatok nyereségeinek kdszonhetden.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,05 -1
spanyol 1,64 -1
olasz 3,42 -2
portugal 1,94 -1
német 0,34 -3
francia 0,72 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat a hét
utolsé napjan. A spanyol és a portugal dllamadéssag-finanszirozas terhe 1-1, az
olasz kotvény hozama 2 bazisponttal mérséklédott. A német és a francia
allampapirok hozamaiban egyarant 3 bazispontos csokkenést konyveltek el. Az
amerikai 10 éves kotvény hozama a szerdai zardértékéhez képest 1 bazisponttal
mérsékl6dott, az Amerikai Egyesiilt Allamokban csutértokén nem folyt
kereskedés.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyamaban jelentds veszteségeket kdnyveltek el.
aranyarfolyam A panteki az elmult harom év leggyengébb napja volt az olajpiacon. A 47. mar
az egymast kovet6 hetedik veszteséges hét volt, mivel a befektet6ket egyre
jobban aggasztja az olajkinalat béviilése és a a kozeled6 OPEC megbeszélés. Az
északi-tengeri Brent minGség 6,1 szazalékos visszaeséssel 58,80 dollaros, a
januari hatarid6s WTI fajta 7,7 szazalékot csokkenve 50,42 dollaros hordénkénti

aron zart. Heti veszteségeik 12 és 10,6 szazalék voltak.

Nyersanyagok

Brent olaj $58,80 -6,10%
Arany $1223,20 -0,40
WTI olaj $50,42 -7,70%
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Tovabb mérsékl6dott az arany dra. A decemberi hatarid6s nemesfém
0,4 szazalékkal lejjebb kerlilve 1 223,20 dollaros unciankénti arra kerilt a
cslitortokon elért kéthetes rekordértékérdl. A csokkenés ellenére a heti
teljesitménye még pozitiv tartomanyban tudott maradni. Az arany kereskedését
tovabbra is az amerikai-kinai fesziiltség rendezésére tett intézkedések, valamint
az USA jegybankjanak szerepét betolt6 Fed kovetkezd hdnapokban varhatéd
kamatdontései irdnti varakozasok hatdrozzak meg.

Globalis makrogazdasagi hirek

Gyengulé Az IHS Markit gazdasagkutatd intézet tajékoztatdsa szerint kozel négyéves
novekedesaz melypontjara keriilt az eurézéna teljesitménynévekedése. Az elézetes adatok
eurdzénaban . , L . -

alapjan 2018 novemberében az eurdzéona feldolgozdipari beszerzési
menedzserindexe 51,5 pont volt, szemben az el6z6 havi 52 ponttal. A
szolgéltatdsok esetében is visszaesést mértek. igy a kompozit mutaté az
oktdéberi 53,1 pontrdl 52,4 pontra keriilt, ami a legkisebb novekedés az elmuit
47 hdénapban. A gyengiilés els6sorban a gépjarmikereskedelem visszaesésével

és a kilpiaci kereslet mérsékl6désével magyarazhata.
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