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Vezetdi 6sszefoglalo

e Novekedett az amerikai fogyasztoi bizalom az elmult hdnapban.

e Eurdpdban csokkentek a vezetd részvényindexek, az Egyesiilt Allamokban vegyes
volt a kereskedés.

e Az elmult napok trendje alapjan a vilagon altaldnossagban novekszik az
allampapirokra valé nemzetkozi kereslet.

e Aforint az eurdval, svajci frankkal és a dollarral szemben er6s6dott.

e A BUX zardértéke 1,3 szazalékkal emelkedett kedden.

e Nem tortént valtozas az allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 6 bazispontos ndvekedéssel 168 bazisponton all.

e 0,8 szazalékkal csokkentek ipari termelGi drak. A belfoldi értékesitési arak 3,2

szazalékkal alacsonyabb szinten lettek mérve, mint el6z6 évben.



Er6sodott a forint

Jol teljesitett a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint ma reggelre kismértékii er6sodést ért el a vezeté devizakkal szemben.
Az eurdval szemben 0,38 szazalékkal a 314-es szint ald er8sodott a hazai
fizet6eszkoz, igy a 6 6ras adatok szerint a 313,58-as szinten jart az eurd/forint
kurzus. A CHF/HUF devizakeresztnél javult a forint 0,3 szazalékkal. A dollarhoz
képest is 0,36 szazalékos emelkedést produkalt a forint, ezzel 278,69-es szinten
tartézkodott ma reggel a dollar/forint arfolyam.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,58 -0,38% EUR/USD 11,1257 0,02% GBP/USD 11,5161 -0,01%
CHF/HUF 286,80 -0,30% EUR/CHF 1,0933 -0,09% EUR/CZK 27,20 -0,17%
USD/HUF 278,69 -0,36% USD/JPY 119,86 0,23% EUR/PLN  4,2356 0,00%

Az eurd erGsodni tudott a svajci frank ellenében, viszont a dollarral szemben
enyhe 0,02 szdzalékos gyengiilést mutatott. A régids devizak koziil a cseh korona
értéke 0,17 szazalékot emelkedett, mig a lengyel zloty nem valtozott a kdz0s
eurdpai fizet6eszkozho6z képest.

Kedden jo teljesitményt nyujtott a hazai t6zsde: a BUX zard értéke 8,3 milliard
forintos atlagos forgalom mellett 1,3 szazalékot meghaladé mértékben
novekedett. A blue chipek kozil egyedil a Magyar Telekom arfolyama nem
valtozott, mig az OTP 2,7, a MOL 1,1, a Richter pedig 0,3 szazalékkal kerlt
feljebb. A régidés borzék koziil a legnagyobb, 1,2 szazalékos nyereséget az orosz
index konyvelhette el maganak, mig a cseh és a lengyel minuszban zart.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 20933 1,3%

OTP Bank 5478 2,7%

Richter Gedeon 4455 0,3%

Magyar Telekom 386 0,0%

MOL 12160 1,1%
Nem tortént Nem tortént valtozas az allampapirok masodpiacdn. Magyarorszag 5 éves CDS
valtozas az felara 6 bazispontos novekedés utan 168 bazisponton allt a legutébbi jegyzés
allampapirok alapjan. A diszkontkincstarjegy keddi aukciéjan a magyar allampapirok 25,2

masodpiacan millidrd forint benyujtott mennyiség mellett 20 millidrdos elfogadott

mennyiséggel, 0,44 szazalékos maximalis hozamszinten kerlltek kibocsatasra.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 0,40 0
M6 0,33 0
M12 0,35 0
Y3 1,55 0
Y5 2,34 0
Y10 3,28 0
Y15 3,78 0
Bubor ON 2,05 -11
5 év CDS 168 6
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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0,8 szazalékkal
csokkentek ipari
termeldGi arak

JelentGsen
novekedett az
amerikai
fogyasztéi
bizalomindex

Csokkent
augusztusban a
német
nagykereskedelmi
forgalom

Nemzetkozi
részvényindexek

2015 januar-augusztusi idGszakban 0,8 szazalékkal cs6kkentek az ipari termelGi
arak. A belfoldi értékesitési drak 3,2 szazalékkal estek vissza, mig ezzel
ellentétben az export értékesitési arak 0,5 szazalékkal novekedtek. A belfoldi
értékesités arcsokkentésének legnagyobb részét a villamosenergia-, gaz-,
gbzellatas adta, illetve a feldolgozdipar. A beruhazasi javakat gyarté dgazatokban

ugyanakkor 1,9 szazalékkal n6ttek az értékesitési arak.

Nemzetkozi piacok

A Consumer Confidence Survey jelentése szerint ndvekedett a vasarléi bizalom
szintje az Egyesiilt Allamokban. Az elemz8i varakozasokat jéval meghaladd
eredmények féleg az altalanos Uzleti kornyezet megitélése miatt keriiltek pozitiv
tartomanyba. A munkavallalék munkaerépiaci helyzetiiket értékelve nem ennyire
optimistak, ugyanakkor 0Osszességében bizakoddak az amerikaiak jovéjluket
illetéen. Az index szeptemberre 103-as értéket vett fel, ami meghaladja az
elemzdi varakozasokat megtestesit6 96,2-es értéket.

Csokkent a német nagykereskedelmi aktivitas. Az augusztusi adatok ugyanakkor
nem tlnnek befolydsolénak a gazdasdag novekedésére, mivel Németorszagban
javult a munkaerépiaci helyzet, illetve néttek az atlagfizetések is az elmult
honapokban. Az egy évvel ezel6tti adathoz képest még a mostani eredmények
ellenére is 2,5 szdzalékos a névekedés.

Amerikai indexek

Eurépai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9450 -0,35 Dow Jones 16 049 0,29
CAC40 4344 -0,30 S&P 500 1884 0,12
FTSE 100 5909 -0,84 Nasdaq 4517 -0,59

Kedden az Egyesiilt Allamokban vegyes, Eurépaban negativ volt a hangulat a
részvénypiacokon. Az Egyesiilt Allamokban a pozitiv fogyasztéi bizalmi adatok
ellenére sem allt maradéktalanul helyre a piaci hangulat. A befektet6ket jelenleg
inkabb a makro adatok mozgatjak, f6leg a kinai és brazil szamok, illetve a Fed
kovetkez6 dontése. Eurdpdban a negativ kereskedési hangulat mogott a spanyol
és német inflacidos adatok allhatnak. Mindkét orszag esetében alacsonyabb
inflacids adatok jottek, mint az elemzdi varakozasok. A két adat egylitt konnyen
azt jelentheti, hogy az eurozéna deflacidban marad, ami egyuttal az ECB
kamatpolitikdjanak megitélésére nyomast helyez majd.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

k('jtvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,90 -3 Németorszag 0,59 -1
Olaszorszag 1,73 -3 Franciaorszag 0,92 -1
Portugilia 2,45 -9 USA 2,05 -4

Kedden ismételten csokkentek az dllampapir hozamok. Amerikdban az elemz&k
ugy értékelik az dllampapirok népszerliségének novekedését, mint a Fed
kamatemelési dontéseiben valé befektet6i kétkedés miatti viselkedést. Az eddig
hozamnovekedést meredeken regisztraléd brazil kotvények most el&szor alltak
meg a lejtén. A gorog kotvények viszont a 8,15 szdzalékos hozam ellenére sem
tudjak elégséges mértékben felkelteni a befekteték érdeklédését.

NGtt az olaj ara, Kedden néttek az olajarak: a novemberi hatdridés WTI kotések dara 1,8
csokkent az szazalékkal feljebb keriilve horddnként 45,23 dollaron zart, mig az északi-tengeri
aranye Brent 1,9 szazalékos arndvekedést kovetéen 48,23 dolldros horddnkénti &ron

fejezte be a kereskedést. ElemzGi vélekedések szerint az darnodvekedésben
leginkabb az tikroz6dik, hogy egyre tobb hir szdl arrél, hogy az amerikai
olajkitermelés csokkenni fog. Az arany arfolyama hétfon ismételten esett,
uncianként 1126,8 dollaron zart, ami 0,4 szazalékos értékvesztést jelent. Az
arannyal kapcsolatos elemz6i vélemények naponta valtoznak. Ennek legf6bb oka
az, hogy ameddig nem deril ki a piacok reakcidja a Fed dontésére, és a
kozeljovébeli kinai adatokra, addig az aranykereskedés csak évatos befektetdi
hangulatban mozog.
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