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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai részvényindexek pluszban, az amerikai borzék minuszban
zartak.

e Erdsodni tudott a forint az eurdval és a svajci frankkal szemben is.

e A BUX 2,3 szdzalékos pluszban zart, a hazai blue chipek pozitiv tartomdanyban
zartak.

e A magyar dllampapirok madasodpiacan nem tortént jelentés hozamvaltozas,
mikdzben a 3 hénapos DKJ-aukcidn kiemelked6 volt az érdekl&dés.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra véltozatlanul 135 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e Kivdlé adatok érkeztek a KSH-tél: februarban a kilkereskedelmi tobblet 935
millié eurdt tett ki, mikdzben az ipari termelés volumene 5,8 szazalékkal haladta

meg az egy évvel korabbit.



Lejjebb keriilt az
EUR/HUF arfolyam

JOl kezdte a hetet a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden a forint er6sodni tudott a svajci frankkal és az eurdval szemben is.
Ennek készénhetéen az eurd/forint arfolyam a 298-as szint aljat koézelitette
meg. A hazai deviza a dollar j6 teljesitménye miatt a tengerentuli fizet6eszkodzzel
szemben 0,85 szazalékkal gyengiilt. A 6 éras adatok szerint a 275,19-es szinten
tartézkodott a dollar/forint arfolyam. Ugyanekkor a svajci frank/forint kurzus a
285-0s szint ald erésodott.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 298,25 -0,16% EUR/USD 11,0837 -0,93% GBP/USD 11,4828 -0,44%
CHF/HUF 284,92 -0,14% EUR/CHF 1,0453 -0,12% EUR/CZK 27,37 -0,37%
USD/HUF 275,19 0,85% USD/JPY 120,07 0,36% EUR/PLN  4,0415 -0,80%

A dollar az eurdval szemben is jelents erésodést tudott elérni. Az eurd/dollar
arfolyam 0,93 szazalékkal, az angol font/dollar kurzus 0,44 szazalékkal keriilt
lejjebb. A svajci frank mellett a régios devizak is er6sédni tudtak a kézos
eurdpai fizetéeszkozzel szemben.

Az (nnepeket kovets els6 kereskedési napon jelent6s emelkedéssel +2,3
szazalékon zart a BUX. A hazai t6zsde atlag feletti, 11,7 millidard forintos
forgalom mellett tudott emelkedni. A magyar blue chipek mindegyike pozitiv
tartomanyban zart, a legnagyobb emelkedést a MOL produkalta, +4,32
szazalékkal, de a legnagyobb hazai gyégyszergydr, a Richter is +2,85 szazalékon
fejezte be a napot. A régios indexek vegyes teljesitményt nyujtottak. A lengyel
és a roman index is pozitivan zart a keddi napon.
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Alig valtoztak a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 20462 2,30
OTP Bank 5350 0,94
Richter Gedeon 4010 2,85
Magyar Telekom 419 1,45
MOL 13290 4,32

Kedden nem toértént jelent6s hozammozgas a magyar dallampapirok
masodpiacan. Rovid lejaraton csak a 12 hénapos DKJ hozama mutatott valtozast,
mely 1 bazisponttal nétt. A tegnapi 3 hdénapos DKJ-aukcion kiemelkedd, 118
millidrd forintos vételi ajanlat érkezett be, végiil az addéssagkezel6 1,6 szdzalékos
atlaghozam mellett 50 millidrd forintnyi forrast vont be. Hosszu lejaraton az 5 és
15 éves kotvények hozama kismértékben mérséklédott, mikdzben a 3 éves
kotvény hozama 1 bazisponttal emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS feldra
valtozatlanul 135 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,50 0
M6 1,64 0
M12 1,63 1
Y3 2,14 1
Y5 2,62 2
Y10 3,28 0
Y15 3,41 -1
Bubor ON 1,16 -6
5 év CDS 135 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Kiilkereskedelmi
termékforgalom

Ipar és
kiskereskedelem

Csokkend fogyasztoi
arak

Bdviil az eur6zéna
szolgaltato-
szektora

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja alapjan 2015. februarban az export euréban
szamitott értéke 7,4, az importé 6,3 szazalékkal né6tt az el6z6 év azonos
honapjahoz viszonyitva, amely 935 millio6 eurds kiilkereskedelmi tébbletet
eredményezett.

A KSH elsé becslése szerint a 2015 februarjaban az ipari termelés volumene 5,8
szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A termelés az év elsé két
hénapjaban 5,6 szazalékkal magasabb volt, mint az el6z6 év azonos id6szakaban.
A kiskereskedelmi forgalom volumene 6,2 szazalékkal n6tt éves alapon. 2015.
januar—februdrban a forgalom volumene 7,4 szazalékkal meghaladta az el6z6 év
azonos idGszakit.

Marciusban atlagosan 0,6 szazalékkal csokkentek a fogyasztéi arak az egy évvel
korabbi id6szakhoz képest. 2015. janudar—-marciusban a fogyasztoi drak atlagosan
1,0 szazalékkal voltak alacsonyabbak, mint az el6z6 év azonos idGszakdban.

Nemzetkozi piacok

a4

Az el6z6 havi 53,7-r6l marciusban 54,2 pontra emelkedett a szolgaltato szektor
Beszerzési Menedzser Indexe (BMI) az euré6vezetben. Az adat annak fényében
is kedvez6, hogy a februari adatot utélag felfelé mddositottak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 12124 1,31 Dow Jones 17 875 -0,03
CAC 40 5151 1,51 S&P 500 2076 -0,22
FTSE 100 6962 1,88 Nasdaq 4910 -0,15

A heti elsd, keddi kereskedési napot erds pluszban zartak a vezeté nyugat-
eurdpai részvényindexek. Ennek legfGbb oka, hogy a befektet6k tegnap araztak
be a kordbbi gyenge amerikai adatokbdl kévetkezd bizakodast, miszerint a Fed
kamatemelése tovabb csiuszhat. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban kisebb
veszteséggel zartak a tézsdék. A kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok miatt
a nap folyaman végig pluszban jartak az indexek, azonban a zaras el6tt eladasi
hulldm indult. Tobb vallalati hir is napvildgot latott, melyek kozil kiemelkedik a
FedEx holland TNT gyorspostat érint6 vasarlasi szandéka.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,19 -3 Németorszag 0,19 0
Olaszorszag 1,20 -5 Franciaorszag 0,47 -1
Portugdlia 1,63 -7 USA 1,89 -1
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Tovabb né az olaj Kedden is folytatédott az olaj arfolyamanak emelkedése. A WTI ara 3,5

ara szazalékos emelkedést kovetéen horddnként 54 dollaron, mig az északi-tengeri
Brent 1,7 szazalékos novekedés mellett 59,1 dollaron zart. Az amerikai olaj
benchmark tavaly év vége 6ta nem latott csicsponton all. Az arany arfolyama
0,7 szazalékkal lejjebb keriilt és uncianként 1210,6 dollaron fejezte be a
kereskedést.
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