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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében erds6dott, a svdjci
frankhoz képest gyengiilt, mig a dolldrral szemben nem valtozott.

= A BUX 8,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,63 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben egyarant volt
megfigyelhet6 stagnalds és minimalis, 1 bazispontos hozamemelkedés.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
40 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a
3 hénapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos emelkedést kdvetGen a 86-os értéken all.

= 2017-ben a kormanyzati szektor GDP-aranyos hianya 2 szazalék volt.

» A keddi kereskedési napon a nyugat-eurdpai tézsdemutatdk negativ
elmozdulassal, mig a tengerentuli borzeindexek emelkedéssel zartak.

» Altaldnossagban véve emelkedtek a 10 éves allamkdtvények hozamai a
nemzetkozi piacokon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 68,12 USD/hordd [+0,70%];
- WTlolaj 63,51 USD/hordé [+0,80%];
- Arany 1337,30 USD/uncia [-0,70%].
= 1,3 szazalékkal novekedett a német kiskereskedelem 2018 februarjaban a

tavalyi év azonos id6szakahoz képest.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
emelked hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,70 25,32 4,1939 265,05 254,00
30 napja 314,12 25,40 4,1875 270,85 254,49

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében er6s6dott, a svajci
frankhoz képest gyengilt, mig a dollarral szemben nem valtozott. A hazai
fizet6eszkd6z az eurd, a svajci frank és a dollar viszonylatdban egyarant a
30 napos szintje alatt all. A régids devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje
alatt, a lengyel zloty pedig e szint felett tartézkodik.

A BUX 8,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,63 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A Magyar Telekom kivételével
— amelynek részvényei 0,55 szazalékkal csokkentek — a hazai blue chipek
mindegyike er6s6dott. A nap nyertese a MOL volt 3,17 szazalékos

arfolyamemelkedéssel. A régids t6zsdék vegyesen zartak a tegnapi kereskedési

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 37 868 1,63%

BUMIX 3967,02 1,52%

OTP Bank 11510 0,79%

Richter 5400 1,79%

Magyar Telekom 451 -0,55%

MOL 2 860 3,17%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben egyarant volt megfigyelhet6
stagnalds és minimalis, 1 bazispontos hozamemelkedés. Keddi aukciéjan az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 40 milliard forintnyi
mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
egy bazispontos emelkedést kovetéen a 86-os értéken 4all. A régids
allampapirhozamok kozil a lengyel és a roman 10 éves addssag-finanszirozas
terhe 1, ill. 2 bazisponttal kerilt feljebb, a cseh és a szlovak hozamok pedig

valtozatlanok maradtak.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,19 1
Romania Y10 4,52 2
Csehorszag Y10 1,87 0
Szlovakia Y8 0,26 0




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 -0,02 0
M12 0,1 7
Y3 0,815 1
Y5 1,255 1
Y10 2,395 1
Y15 2,85 0
Bubor ON -0,06 0
5 év CDS 86 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2 szazalék volt a A KSH tajékoztatdsa szerint a kormanyzati szektor 2017. évi hidnya az el6zetes
kormanyzati szektor
hidnya

adatok szerint 746,3 milliard forint, a GDP 2 szazaléka volt. Az egyenleg
2016-hoz képest 156,9 millidrd forinttal, GDP-aranyosan 0,3 szazalékponttal
romlott. A hidny névekedése a kiadasoknak a bevételeknél nagyobb mértéki
bbvilésébdl adddott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 369 -0,49%
FTSE 100 7030 -0,37%
DAX 12 002 -0,78%
S&P 500 2614 1,26%
DJIA 24033 1,65%
Nikkei 225 21319 0,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A keddi kereskedési napon a nyugat-eurdpai tézsdemutaték negativ
elmozduldssal, mig a tengerentuli borzeindexek emelkedéssel zartak. Az
amerikai t6zsdék pozitiv tartomanyban fejezték be a kereskedést, melynek
hatterében az energiapiac nyeresége all. Az S&P 500 index 1,26, a DJIA mutaté
1,65, a technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq kompozit index pedig
1 szazalékos emelkedéssel zart, megtorve az eddigi negativ trendet. A
befektet6i aggodalmak miatt a vezet6 nyugat-eurdpai tézsdeindexek
csokkenéssel zartak a napot, leginkdbb az USA és Kina kereskedelmi
kapcsolatainak romlasa eredményeképp. A mérsékl6désben a technoldgiai
papirok korili bizonytalansagok is szerepet jatszottak, ezért a paneurdpai Stoxx
600 index 0,49, a londoni FTSE 100 mutatd 0,37, mig a német DAX értékében
0,78 szazalékos csokkenést regisztraltak. Szintén a Washington és Peking kozott
fennalld kereskedelmi fesziiltség hatdsdra estek az azsiai t6zsdék, viszont a
Nikkei értéke 0,13 szazalékkel kerilt feljebb ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,78 5
spanyol 1,18 4
olasz 1,79 0
portugal 1,63 1
német 0,50 0
francia 0,74 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Altaldnossagban véve emelkedtek a 10 éves allamkdtvények hozamai a
nemzetkozi piacokon. A hozamnovekedést az amerikai és a spanyol papirok
vezették. A stagndld olasz és német allampapir kivételével valtozé nagysagu,
1-5 bazispont kozotti mértékil emelkedéseket regisztraltak a 10 éves papirok

hozamaban.

Olaj- és  Kedden novekedett mindkét olaj benchmark arfolyama, visszakorrigalva a mar
aranyarfolyam 7 hete tarté folyamatos csékkenést, amelyet a Kindval szembeni amerikai
importvdmok bevezetése okozott. A juniusi hataridés Brent olaj arfolyama

0,7 szazalékos emelkedést kovetéen 68,12, a WTI min6ség 0,8 szazalékkal

feljebb keriilve 63,51 dollaros horddnkénti dron zart.
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Nyersanyagok

Brent olaj $68,12 0,70%
Arany $1337,30 -0,70%
WTI olaj $63,51 0,80%

Az arany arfolyama visszaesett a keddi kereskedés végére. A nemesfém dra a
dollar emelkedésének hatdsara lejjebb keriilt. Az arany 4arfolyama
0,7 szazalékos csokkenéssel 1 337,30 dollaros unciankénti aron zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelkedetta A német tartomanyi statisztikai hivatal (Destatis) tegnapi kozlése szerint
nemet 3 3 szazalékkal novekedett a német kiskereskedelem 2018 februarjaban a
kiskereskedelem .. Cix . . oz s . ,
tavalyi év azonos iddszakahoz képest. Az el6z6 hdénaphoz viszonyitva —
szezondlisan és naptarhatdssal kiigazitott — adatok szerint — 0,7 szazalékos
mérséklédést regisztraltak.
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