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VezetGi 6sszefoglald

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében is gyengiilt a kedd reggeli értékekhez képest.
A BUX 5,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,78 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok tegnap, a hosszu szegmensben viszont
1-5 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 milliard
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl  diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam
-0,04 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 81-es értéken all.
A kilkereskedelmi termékforgalom el6zetes adatai alapjan
2019 augusztusaban az export eurdban szamitott értéke 2,6, az importé
1,3 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva.
A nemzetkozi t6zsdéken vildgszerte negativ hangulat volt megfigyelhetd.
Az olasz papirok kivételével 1-3 bazispontos hozamcsoékkenés jellemezte
a f6bb nemzetkozi allamkotvényeket.
Arupiaci benchmarkok zérészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 58,24 USD/hordé [-0,19%];

- WTlolaj 52,63 USD/hordé [-0,23%];

_ Arany 1 503,90 USD/uncia [-0,03%].
Az OECD CLI indikatoranak el6rejelzése szerint a kodvetkez6 hdnapokban
Németorszagban és az Egyesiilt Allamokban a gazdasagi teljesitmény tovabbi
gyengilése varhaté.
Tovabb csokkent az optimizmus az Egyesiilt Allamok kis- és

kozépvallalkozdsai korében a 2019. szeptemberi felmérés szerint.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 333,77 25,77 4,3219 306,29 304,56
30 napja 330,05 25,85 4,3309 301,09 298,80

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében is
gyengilt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezet§ deviza viszonylatdban egyardnt a 30 napos szintje felett all. A régios
devizdk koziil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint alatt tartdzkodik.

A BUX 5,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,78 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar
Telekom kivételével — gyengililéssel zartak, a nap vesztese 0,95 szdzalékos
visszaeséssel a Richter volt. A vizsgalt régiés t6zsdeindexek — a lengyel
kivételével — egyarant negativ tartomdanyban fejezték be a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 492 -0,78%
BUMIX 4107,18 -1,80%
OTP Bank 12 490 -0,79%
Richter 4774 -0,95%
Magyar Telekom 439 0,80%
MOL 2 820 -0,56%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok tegnap, a hosszu szegmensben viszont 1-5 bdzispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezels
Kézpont (AKK) a meghirdetett 15 milliard forintnak megfelel§ 6sszegben
fogadott el ajanlatokat a 3 hénapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében.
A kialakult atlaghozam -0,04 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul
a 81-es értéken all. A régids allampapirhozamok kozil a szlovdk és a cseh
addssagfinanszirozas terhei 1-2 bazisponttal mérséklédtek, mig a lengyel és
aroman hozam 1, illetve 2 bazisponttal emelkedett a keddi napon.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,89 1
Romania Y10 4,10 2
Csehorszag Y10 1,21 -2
Szlovakia Y8 -0,29 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,03 1
M12 0,015 0
Y3 0,4 1
Y5 0,945 3
Y10 1,845 4
Y15 2,515 5
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

37 millié euré volt A Kozponti Statisztikai Hivatal elGzetes adatai szerint 2019 augusztusaban
atermek- 5, export euréban szamitott értéke 2,6, az importé pedig 1,3 szazalékkal nétt

kilkereskedelmi o x i . . L L .
tobblet az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A termék-kiilkereskedelmi egyenleg

az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten 99 millié eurdval javult.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 379 -1,10%
FTSE 100 7143 -0,76%
DAX 11970 -1,05%
S&P 500 2893 -1,56%
DJIA 26 164 -1,19%
Nikkei 225 21456 -0,61%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkoézi piacokon vildgszerte negativ hangulat volt megfigyelhetd.
A leggyengébben az amerikai t6zsdék teljesitettek, miutan harom kedvezétlen
hirre is felfigyelhettek a befektet6k. Az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsok
varhatdan ezen a héten sem érnek el forduldpontot. Sajtdhirek szerint Liu He
magas szint( allami vezet6ként, de a kinai elndk specialis megbizatasa nélkil
képviseli a delegaciét, amely raaddasul ismét a tervezettnél egy nappal el6bb
tdvozhat. A korabban bejelentett 30 szazalékos vamok ebben az esetben jové
héten életbe Iépnek. Tovabbi bizonytalansagot jelent az amerikai elndk ellen
inditott vademelési eljards. A Fed ekdzben a likviditas novelése érdekében rovid
lejaratd allampapirok vasarlasat jelentette be. A tGzsdei visszaesés mértéke
a Dow Jones esetén 1,2 szazalék, az S&P 500 és a technoldgiai részvényeket
tomorité Nasdaqg esetében egyarant 1,5 szazalék feletti volt. Az eurdpai t6zsdék
jellemz6en 1 szdzalék kordli minuszban zartak, egyedil az augusztus ota
gyengébben teljesit6 londoni FTSE 100 index mutatott mérsékeltebb
visszaesést. Azsidban a kereskedelmi tdrgyaldsok borulatébb varakozasai
szintén gyengén inditottdk a kereskedést, de nap végére a tegnapi kedvezd
hangulatot kihasznalva tébb index pozitiv tartomanyban tartézkodott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,53 -3
spanyol 0,12 -1
olasz 0,94 0
portugal 0,11 -2
német -0,60 -2
francia -0,30 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az olasz papirok kivételével 1-3 bazispontos hozamcsodkkenés jellemezte
a fobb nemzetkoézi allamkoétvényeket. A piacokat leginkdbb az amerikai
jegybanki mérlegallomany emelésének hire befolyasolhatta, mely azonnali
hatasként a rovid lejaratu amerikai allamaddssag hozamdanak visszaesésében
jelent meg.
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Olaj- és  Tovabb mérséklédtek a hataridGs olajarak. Az Egyesiilt Allamok és Kina kozti
aranyarfolyam  fesziiltség a kockazatkeriilés iranydba mozditotta el a befektetdket, igy
a gazdasagi varakozasokra érzékeny energiahordozok iranti kereslet is csdkkent.
Elemz6k szerint a kovetkez6 napokban hasonld trend folytatddhat. A vildgpiaci
benchmarkként szolgdld Brent tipusu olaj esetében az 50 napos mozgdatlag
legutébb februdrban fellilr6l surolta a 60 dollaros szintet, majd a kozéptavu
mutaté egy szabalyosnak mondhatd felivel6 ciklust kovet6en péntek ota
a kritikus 60 dolldros szint ald csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,24 -0,19%
Arany $1503,90 -0,03%
WTI olaj $52,63 -0,23%

Kis mértékben csokkent az arany darfolyama a nemzetkozi arupiacon.
Bar napon belll jelent6s mozgasok jellemezték az arany arfolyamat, igy
a tegnapi varakozasoknak megfelel6en az 1500 dolldros szint alatt is jart,
a kereskedés zarasakor rovid idére éppen az el6z6 napi zardarra tért vissza az
arfolyam. Az el6z6 napi zardar hasonldan rovid ideig tartd kiugrassal alakult ki.
A sarga nemesfém kereskedése immadr két hénapja az 1500 dollar feletti sz(ik
savban mozog, tovabbi alakuldsat a kereskedelmi parbeszéd hatarozhatja meg.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabb lassulhata Az OECD oktédberben megjelent CLI (kompozit gazdasagi irdnymutatd)

vilaggazdasag  jndikatoranak elSrejelzése szerint a kovetkezs hénapokban Németorszagban és
az Egyesiilt Allamokban a gazdasagi teljesitmény tovabbi gyengiilése varhaté.
Hirtelen valtozasra nem szdmitanak, a ndvekedés az eddigi trendekhez
viszonyitva lassul. A szervezet er6s6d6 gazdasagi teljesitményt csak Ausztralia,

Brazilia és Mexiko esetén valdszinUsit.

Kisvallalati A Flggetlen Kisvallalkozasok Orszidgos Szovetsége (NFIB) felmérése szerint
varakozasok az 2019 szeptemberében tovibb csékkent az optimizmus az Egyesiilt Allamok
USAban s és kozépvallalkozasai korében. Bar az elmult évtized viszonylataban

az index tovabbra is magas értéken all, 2017 eleje 6ta a harmadik leggyengébb
eredményét érte el. A felmérések megerdsitik, hogy a munkaerdpiac és
a hitelpiac jelenleg a vallalkozasok szemszogébdl is kimagasldoan kedvezd,

de szamottevé béviilésre egyre kevesebb véllalat szamit.
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