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Vezetdi 6sszefoglalo

e (Csiutortokon mind az eurdpai, mind az amerikai vezeté indexek negativ
tartomanyban zartak, a Fed kamatemeléssel kapcsolatos nyilatkozatai hatdsara.

e Az eurdval és a svajci frankkal szemben gyengilt, a dollarral szemben er6s6dott a
forint.

e BUX atlagos 9,9 millidardos forgalom mellett 0,2 szazalékkal kerilt feljebb.

e RoOvid lejaraton stagndlast vagy hozamcsokkenést, hosszu lejaraton vegyes
hozamvdltozast regisztrdltak az dllampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 161 bazisponton allt a csttortoki
kereskedés sordn.

e 2,3 szazalékkal béviilt a gazdasag teljesitménye az el6z6 év azonos idészakdhoz
viszonyitva.

e 8,1 szazalékkal n6tt az épitGipari termelés volumene.

o 7,8 szazalékkal emelkedett az ipari termelés volumene.



Gyengiilt a forint

Atlagos forgalom
mellett emelkedett
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Gyengiilt a forint, az eurdval szemben 0,33 szazalékkal, és a svajci frankkal
szemben 0,29 szazalékkal keriilt lejjebb, mig a dollarral szemben kismértékben,
0,03 szazalékkal, er6sédni tudott. A bankkozi devizapiacon ma 312,45 forintot
kértek egy eurdért, 289 forintot egy svajci frankkért és 289,41 forintot a
dollarért. Tegnap délel6tt nyilatkozott Mario Draghi, az EKB elndke, aki
bejelentette, hogy decemberben fellilvizsgalatra kertilnek monetaris politikajuk
eddigi eredményei, illetve a rendelkezésre allé eszkozeik. Bejelentése hatdsara
gyengllni kezdett az eurd, de a nap végére megerG6sodott, és ma reggel 1,079-es
szinten allt a dollarral szemben.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozds  Devizapar Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,45 0,33% EUR/USD 11,0790 0,29% GBP/USD 1,5206 -0,11%
CHF/HUF 289,30 0,29% EUR/CHF 1,0803 0,10% EUR/CZK 27,03 0,03%
USD/HUF 289,41 -0,03% uUsD/JPY 122,57 -0,26% EUR/PLN  4,2280 0,31%

A délutan folyaman, viszont a dollar kezdett el gyengiilni a Fed tajékoztatd utan,
mely mérsékelt kamatemelést jelentett be. Hatasara a dollar jelentGs
leértékel6désen ment keresztil: az eurdval szemben 0,29, az angol fonttal
szemben 0,52 szazalékkal gyengiilt a tengerentuli fizet6eszkdz. A régios devizak
kozil a cseh korona és a lengyel zloty is gyengiilt a kozds eurdpai
fizet6eszk6zhoz képest 0,03 és 0,31 szazalékkal.

A nyugat-eurdpai t6zsdéken tapasztalhaté rossz hangulat ellenére a BUX 9,9
millidrdos atlagos forgalom mellet 0,2 szazalékkal keriilt feljebb. A blue chipek
kozil csupan az OTP nem tudott er6sddni, a bankpapir arfolyama 1 szazalékot
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Vegyes
hozamvaltozas a
rovid és hosszu
lejaratu
allampapirok
madsodpiacan

esett. A pénzintézet holnap hajnalban teszi kdzzé a harmadik negyedéves
gyorsjelentését, melyben az elemz6k szerint felez6d6 profitrél szdmolhat be. A
Mol ma 0,4, a Richter 0,6, mig a Magyar Telekom 1,8 szdzalékkal keriilt feljebb. A
régios borzék vegyesen teljesitettek. A legnagyobb mértében az orosz RTS index
esett, 1,6 szazalékkal, és legjelentésebben a torok ISE-100 emelkedetett, 0,5
szazalékkal.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22545 0,2
OTP Bank 5692 -1,0
Richter Gedeon 5030 0,6
Magyar Telekom 398 1,8
MOoL 13430 0,4

Rovid lejaraton stagndlas és csokkené hozamok, hosszu lejaraton jellemzGen
inkdabb névekvé hozamok figyelhet6ek meg az allampapirok masodpiacan. A 3
és 12 honapos diszkontkincstarjegyek hozama nem vdéltozott, viszont a 6
hénapos DKJ hozama 2 bazisponttal csékkent. Hosszu lejaraton egyediil az 5 éves
lejaratu allamkotvény hozama esett 1 bdzisponttal, mig a 3 és 10 évesé 2
bazisponttal n6t, illetve a 15 éves lejaratu dllampapiré 6 bazisponttal emelkedett,
ami igy 3,91 szazalékos hozamot igér. Magyarorszag 5 éves CDS feldra
valtozatlanul 161 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,82 0
M6 0,80 -2
M12 0,84 0
Y3 1,89
Y5 2,54 -1
Y10 3,45 2
Y15 3,91 6
Bubor ON 1,21 -18
5 év CDS 161 0
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2,3 szazalékkal
boviilt a gazdasag
teljesitménye

8,1 szazalékkal
nétt az épitdipari
termelés
volumene

7,8 szazalékkal
emelkedett az
ipari termelés

volumene

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Magyarorszag brutté hazai terméke 2015 Ill. negyedévében 2,3 szazalékkal
nétt az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva. 2015 Ill. negyedévében az
el6z6 negyedévhez viszonyitva 0,5 szazalékkal novekedett a brutté hazai
termék volumene. A novekedést alapvetéen az ipar, valamint a kereskedelem,
szallashely-szolgaltatas és vendéglatads teljesitményének bdvilése okozta. A

bejelentés hatasara alig észrevehetd hulldmzas zajlott le a forint arfolyamaban.

Szeptemberben az épitGipari termelés volumene 8,1 szazalékkal haladta meg az
egy évvel korabbit. A termelés mindkét épitményfGcsoportban emelkedett: az
éplletek épitése 6,0, az egyéb épitmények épitése 9,9 szazalékkal. Az év els6
kilenc hdénapjaban az épit6ipari termelés 4,7 szazalékkal bévilt az el6z§ év
azonos id6szakahoz képest. A harmadik negyedévben az épitSipar termelGi arai
2,7 szazalékkal emelkedtek 2014 azonos id6szakahoz viszonyitva.

2015 szeptemberében az ipari termelés volumene 7,8 szazalékkal emelkedett
az egy évvel korabbihoz képest. A munkanaphatdstdl megtisztitott index
megegyezik a kiigazitatlan indexszel. A termelés 2015 elsé kilenc hénapjaban 6,7

7 _ 7

szazalékkal nagyobb volt az el6z6 év azonos id6szakanal.
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Visszafogott német
GDP novekedés

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj
és az arany
arfolyama

Nemzetkozi piacok

A német gazdasag 2015 harmadik negyedévében is folytatta a visszafogott
novekedést és 0,3 szazalékos GDP noévekedést produkalt 2015 madsodik
negyedévéhez képest a legfrissebb német adatok alapjan. A névekedés megfelel
az elemz@8i varakozasoknak.

Eurépai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10783 -1,14 Dow Jones 17 448 -1,44
CAC 40 4 857 -1,93 S&P 500 2 046 -1,40
FTSE 100 6179 -1,88 Nasdaq 5005 -1,22

Csiitortokon mind az eurdpai, mind az amerikai vezeté indexek negativ
tartomdanyban zartak. A csokkenés hatterében részben a vartnal nagyobb
mértékben emelkedé amerikai olajtartalékok miatt esé olaj arfolyama all. A
kdzelgé Fed kamatemeléssel kapcsolatos nyilatkozatok is nyomast helyeztek az
amerikai részvényindexekre. A New Yorki-i Fed-elndk, és az amerikai jegybank
nyiltpiaci bizottsdganak tagja, William Dudley szerint a kamatemelés mar
klisz6bon all.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
spanyol 1,84 1 német 0,61 -1
olasz 1,60 -3 francia 0,93 -1
portugal 2,77 3 USA 2,32 0

Tegnap az eurdpai allamkoétvények hozama vegyesen alakult, az amerikai allam
finanszirozdsa érdemben nem valtozott.

Csiitortokon csokkent az olaj arfolyama: a WTI dra 2,8 szdzalékkal lejjebb
kertilve hordénként 41,75 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent szintén 3,8
szazalékos csokkenést kovetben 44,06 dolldaros horddonkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az arakra vartndl nagyobb mértékben emelked6é amerikai
olajtartalékok voltak arcsokkenté hatassal. Az arany arfolyama tegnap 0,4
szazalékkal keriilt lejjebb, igy uncianként 1084,9 dollaron zart.
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