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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a hétf6 reggeli értékekhez képest.
= A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett, 1,11 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdonapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben stagnalas, minimalis
hozamcsokkenés és 2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken All.
= Az dllamhaztartds bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott addssdga az
Eximbank addssagdllomanyat is figyelembe véve 2019 harmadik
negyedévének végén a GDP 68,1 szazalékan allt.
= Kis elmozdulasokkal vegyesen zartak a részvénypiacok a hétféi
kereskedésben.
= Jellemz6en csokkentek a hozamok az dllampapirpiacokon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 62,44 USD/hordd [-1,38%];
- WTlolaj 57,05USD/hordé [-1,17%];
- Arany 1 471,90 USD/uncia [+0,20%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,35 25,567 4,2932 305,55 302,47
30 napja 330,87 25,615 4,2797 300,79 295,89

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyengiilt a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylatdaban a 30 napos szintje felett all. A régids
devizdk koziil a cseh korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty e szint felett
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett, 1,11 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi napot. A hazai vezetd részvények — a Magyar
Telekom kivételével — erésodtek. A legnagyobb mértékben, 1,44 szazalékkal az
OTP részvényeinek értéke ndétt. A vizsgdlt régids tGzsdeindexek vegyesen
teljesitettek a hétf6i kereskedési napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 868 1,11%
BUMIX 3949,77 -0,75%
OTP Bank 14 060 1,44%
Richter 5865 1,21%
Magyar Telekom 440 -0,68%
MOL 3034 1,40%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem

valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben stagndlds, minimalis

hozamcsodkkenés és 2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a keddi
napon. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 78-as értéken all. A vizsgalt régios
allampapirhozamok vegyesen alakultak: a cseh és a roman 10 éves
adodssagfinanszirozas terhei 1, illetve 2 bazisponttal csdkkentek, mig a lengyel és

a szlovak papirok esetében nem regisztraltak valtozast.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,09 0
Romania Y10 4,47 2
Csehorszag Y10 1,44 1
Szlovakia Y8 -0,06 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,12 -1
M6 -0,03 0
M12 -0,045 0
Y3 0,295 -1
Y5 0,955 2
Y10 2,045 2
Y15 2,735 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

68,1 szazalékonaz A Magyar Nemzeti Bank el6zetes adatai szerint 2019 harmadik negyedévének

allamaddssag végén az allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott addssaga az
Eximbank addssagallomanyat is figyelembe véve a GDP 68,1 szazalékan Allt.
Az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva az allamaddssag mutatéja igy 4,7

szazalékponttal csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 406 -0,01%
FTSE 100 7308 0,07%
DAX 13 207 -0,26%
S&P 500 3122 0,05%
DJIA 28 036 0,11%
Nikkei 225 23293 -0,53%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Alig mozdulva, vegyesen zartak a részvénypiacok a hétféi kereskedésben.
Jelent6s hir nem érkezett, mely |6kést adhatott volna az arfolyamoknak.
Tegnap Trump amerikai elnok taldlkozott a Fed elnokével, egyeztetésiikon az
inflacid, és a foglalkoztatottsag mellett a kereskedelmi és gazdasagi kilatasokrol
esett sz4. A kinai jegybank csokkentette hétfén az iranyadd kamatszintet, 2015
Ota el6szor, a piaci bizalom szintjének emelése, valamint a novekedés
lassuldsdnak megallitdsa érdekében. Emellett Trump amerikai elndk ujabb
90 nappal meghosszabbitotta a kinai Huawei véllalatra kiadott kereskedelmi
tiltds id6szakos felfliggesztését. A Dow Jones Industrial Average index 0,11, a
technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq 0,14, az S&P 500 index 0,05 szazalékkal
emelkedett a hétf6i zardsra. Az eurdpai t6zsdék vegyesen zdrtak a hét elsé
napjan, a londoni FTSE 100 index minimdlis mértékben emelkedni tudott,
ugyanakkor a paneurdpai Stoxx 600 minimalis csokkenést mutatott, mig a
német DAX index 0,26 szazalékkal keriilt lejjebb a tegnapi napon. Azsidban is
vegyesen zdartak a t6zsdék. A sanghaji és a szingapuri t6zsdék emelkedtek,
ugyanakkor a megfigyelt japan Nikkei 225 index fél szazalékot meghaladd
veszteséggel fejezte be a napot. Az eredmény jél tiikrozi a befektet6k kivarasat,
illetve bizonytalansagat a kinai-amerikai kereskedelmi tdrgyalasokkal
kapcsolatosan.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,81 -3
spanyol 0,41 -3
olasz 1,29 -4
portugal 0,35 -1
német -0,34 0
francia -0,03 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen cs6kkentek a hozamok az allampapirpiacokon. A kedvezd piaci
hangulatban az olasz 4, az amerikai és a spanyol hozamok 3-3 bdazisponttal
csokkentek hétfén, a portugdl és francia addssagteher 1-1 bazisponttal kerlt
lejjebb, a német kétvényhozam nem valtozott.
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Olaj- és  Cs6kkenéssel kezdte a hetet az olajar. A csokkenést elsésorban az okozta, hogy
aranyarfolyam 5 kinai-amerikai targyaldsokon eddig nem szilettek konkrét eredmények, ami
jelentds kockazatokat jelent a novekedésre nézve a piaci szerepl6k szerint.

Emellett az amerikai Energia Informacids Hivatal (EIA) mult heti adatai, melyek

szerint emelkedtek a nyersolajkészletek Amerikaban, kindlati oldalrél nyomtak

lefelé az arfolyamot. A nemzetkdzi benchmarknak szamité Brent

1,4 szazalékkal, az észak-amerikai WTI olaj ara 1,2 szdzalékkal csokkent a hétféi

kereskedésben.
Nyersanyagok
Brent olaj $62,44 -1,38%
Arany $1471,90 0,20%
WTI olaj $57,05 -1,17%

Enyhén emelkedett az arany dra hétfén. Az emelked6 amerikai
részvényarfolyamok lefelé mutatd hatasa mellett az emelkedés okai az amerikai
allampapir hozamok csdkkenése, valamint a dollar gyengiilése voltak. Az arany
decemberi hatarid6és ara 0,2 szazalékkal 1472 dollarra nétt a hétféi
kereskedésben.
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