PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
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Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar és asvajci frank
ellenében minimdlis mértékben erésodott a tegnap reggeli értékekhez
képest.
A BUX 11,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,16 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
A magyar allampapirpiacon roévid lejaraton — a 2 bazisponttal emelkedd
12 hénapos DKJ kivételével — nem vdltoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-7 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak a tegnapi nap
folyaman.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 49-re csokkent cslitortokon.
A brutté magyar atlagkereset 2019. novemberben 403 500 forint volt, ami
13,9 szazalékkal magasabb, mint egy évvel kordbban.
A magyar termékkivitel volumene 1,1, a behozatalé 2,4 szazalékkal
emelkedett 2019. novemberben az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest.
Vegyesen teljesitettek a vezets részvényindexek cslitortokon.
Jellemz6en csokkentek a hozamok a vezet6 allampapirpiacokon.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 58,29 USD/hordé [-2,54%];

- WTlolaj 52,14 USD/hordé [-2,23%];

_ Arany 1 589,20 USD/uncia [+0,80%].
Mérsékelten emelkedett az amerikai GDP az utolsé6 negyedévben,

az Egyesiilt Allamok 2019-es gazdasagi névekedése igy 2,3 szazalék volt.
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Er6sodott
a forint arfolyama

Enyhe novekedéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,36 25,25 4,2933 315,14 306,13
30 napja 331,07 25,42 4,2554 304,63 295,11

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar, és a svajci frank ellenében
minimalis mértékben erdsodott a tegnap reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 nappal kordbbi szint
felett all. A régids devizdk kozil a cseh korona a 30 nappal korabbi szint alatt,

mig a lengyel zloty a felett tartézkodik az euré ellenében.

A BUX 11,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,16 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai blue chipek —a MOL
kivételével — er6sodtek. A nap vesztese ismét az olajipari véllalat volt, mely
papirjainak értéke 1,58 szazalékkal esett vissza. A vizsgalt régids t6zsdeindexek
— a torok kivételével — negativ tartomanyban zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 502 0,16%
BUMIX 3607,04 -1,30%
OTP Bank 14 350 0,99%
Richter 6 550 0,85%
Magyar Telekom 458 0,44%
MOL 2 608 -1,58%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 2 bazisponttal emelked6
12 hénapos DKJ kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben
2-7 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak a tegnapi nap folyaman.
A magyar 5éves CDS értéke 1 bazisponttal, 49-re csokkent csitortokon.
A vizsgalt régids allampapirok hozama — az 1 bazisponttal emelked6 cseh
kivételével — csokkent: a roman 1, a szlovdk 2, a lengyel dallamkotvények

hozama pedig 5 bazisponttal mérsékldott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,17 -5
Romania Y10 4,18 -1
Csehorszag Y10 1,51 1
Szlovakia Y8 -0,16 -2
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A brutté atlagkereset
403 500 forint volt
2019. novemberben

A termék-
kiilkereskedelmi
tobblet 484 millié eurd
volt novemberben

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,03 0
M6 -0,01 0
M12 0,08 2
Y3 0,49 -2
Y5 1,33 -2
Y10 2,09 -7
Y15 2,72 -5
Bubor ON 0,07 0
5 év CDS 49 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

80,00

000 MA

- \\\

2000 R —

40,00

T —

30,00

20,00 T T T T T T T T T T T T T T T
— o g 1o} o (=] o~ = ] 00 =] o~ = o 02 (=}
m e H S S = = = = = ~ ~ o ~ ~ "
(] =i =i =i =i =l =l =l =l =l =l = = =i =i =
4~ o © © © © © e © & © e © o e o©
(9] o o (=] (=] =] o o =] =] =] o o o o o
i [a] [al] o o o o o o~ o~ o~ ] o~ ] ] ]
o o o (=] (=] o o o o o o (=) (=) o o (=)
(o] (o] o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ™~

e HU cz PL SK RO

Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint a bruttd atlagkereset

2019. novemberben 403 500 forint volt, ami 13,9 szdzalékkal magasabb, mint

egy évvel kordbban. Az atlagkeresetek alakuldsat jelent6sen meghatarozta

a nem rendszeres kereseti elemek (jutalom, prémium) novekedése.

A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint 2019. novemberben

a kivitel volumene 1,1, a behozatalé 2,4 szazalékkal emelkedett az el6z6 év

azonos id6szakahoz képest. Az aktivum 484 millid eurd volt, az egyenleg

44 millié eurdval javult a 2018. novemberihez mérten. 2019. januar-

novemberben a termék-kiilkereskedelmi mérleg tobblete 4,9 milliard eurdt tett

ki, 288 millié eurdval kevesebbet, mint egy évvel kordbban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 415 -1,01%
FTSE 100 7382 -1,36%
DAX 13 157 -1,41%
S&P 500 3284 0,31%
DJIA 28 859 0,43%
Nikkei 225 22978 0,99%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a vezet6 részvényindexek csiitortokon. Az eurdpai
indexek a koronavirus terjedésérél szélé hirek nyoman csokkentek a tegnapi
kereskedési napon, mig az amerikai piacok a napkdzbeni gyengélkedést
kovet6en a kedvezd véllalati jelentéseknek kdszonhetben pozitiv tartomanyban
zartak. A Dow Jones Ipari Atlag igy 0,4 szazalékkal, az S&P 500 és a Nasdaq
0,3 szazalékkal emelkedett. A t6zsdei vallalatok kozil kiemelkedett a Coca-Cola
és a Microsoft, melyek az elemzdi varakozdsokat meghaladdé eredményekrél
szamoltak be jelentéseikben. A Fed kamatddntése, miszerint valtozatlanul
hagyta az alapkamatot, szintén megnyugtatta a befektetSket, mivel stabil
amerikai gazdasagra utal. Utdbbit erdsiti az is, hogy az utolsé negyedévben
az amerikai GDP 2,1 szazalékkal né6tt, ami Osszhangban all az elemzéi
varakozdasokkal. Eurdpaban a frankfurti DAX és a londoni FTSE 100 egyarant
1,4 szazalékkal gyenglilt, mig a pan-eurdpai Stoxx 600 1 szazalékkal csokkent.
Az azsiai piacokon tovabbra is a koronavirus kelt félelmet, ugyanakkor a kinai
piacok hétfGig zarva tartanak. A japan Nikkei 1 szazalékos pluszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,59 1
spanyol 0,27 -3
olasz 0,93 -2
portugal 0,24 -3
német -0,41 -3
francia -0,15 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen csokkentek a hozamok a vezet6 allampapirpiacokon. Az amerikai
allampapirok kivételével mérséklédtek a vezetd papirok hozamai, a spanyol,
portugadl és német kotvények terhe 3-3, az olasz és a francia papiroké

2-2 bazisponttal mérséklédott.
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Olaj- és  Esett az olaj ara csiitortokon. A gyengilés mogott elsGsorban a kinai kereslet
aranyarfolyam  koronavirus miatt varhaté gyengiilése, valamint az utazasi szigoritasok miatti
keresletkiesés allt, mely a légitarsasagoknal mar érezteti hatasat. A kindlati
oldalrél az Egyesiilt Allamok tartalékainak emelkedése helyezett nyomast
az arfolyamra. Az Egyesiilt Allamokban mérvadé WTlnyersolaj éra
2,2 szazalékot esett marciusi szdllitdsra, a Brent olajtipus d4ra nagyobb

mértékben, 2,5 szazalékkal gyengiilt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,29 -2,54%
Arany $1589,20 0,80%

WTI olaj $52,14 -2,23%

Tovabb emelkedett az arany ara. A csiitortoki 0,8 szazalékos emelkedés utan
az arfolyam 2013 éta nem latott cslcson zarta a kereskedést. Az arfolyamot
a koronavirus terjedése, valamint az e nyoman terjed6 hirek mozgattak, melyek
szerint Kindban az ipari termelés csokkenhet a kozeljovében a lezarasok miatt.
igy a befektetSk kockdzatkeriil6 magatartasa erésddhet.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai GDP Emelkedett az amerikai GDP az utols6 negyedévben. 2019 negyedik
negyedévében az emelkedés 2,1 szazalék volt az el6z6 évhez képest, azonos
a harmadik negyedévivel. A 2019-es éves GDP ndvekedés 2,3 szazalékos volt,
ami elmarad a 2018-as 2,9 szazaléktol.
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