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Vezetoi dsszefoglalo

e Pozitivan zartak pénteken a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek.

e A péntek esti drakban az eurd/forint arfolyam a 303-as szintig sullyedt, miutan a
S&P felmindsitette Magyarorszagot.

e A BUX 1,6 szazalékos pluszban zart, a legnagyobb mértékl, 4,7 szazalékos
emelkedést az OTP érte el.

e (Csokkentek a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedést kovetéen

valtozatlanul 138 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Magyarorszag

Eros?d?t’t a fo,r"jt a Régiés devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
felmindsités hirére (el6z6 hénap azonos napja = 100)

101

100,5

100

99,5

99

98,5
98 . . . . . . . . . . . . . . . .
()] - m wn ~ — [22] wn ~ [e2) — (32} wn ~ [e)} - [22]
4 N 8 & & © © © g9 §© H o = < = o o
o o o o o o o o o [a2] o [a2] o [a2] o o o
© © © © g9 © © © 9 © © © 9o 9o 9o <o g
wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn
L L i L - i — — — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ [\l [a\] [a\] [a\] o~ [a\] (o] o~ (o]
EUR/HUF e EJR/CZK e EUR/PLN

Pénteken visszafogott teljesitményt mutatott a forint a f6bb devizdkkal szemben.
Az esti orakban azonban a 305-6s szintrdl két forintot tudott er6sodni a hazai
fizetGeszkoz az eurdval szemben, miutan a Standard & Poor's ,BB”-r6l ,,BB+"-ra
javitotta Magyarorszag hitelbesoroldsat. igy mar mindharom nagy hitelmingsité
intézetnél csak egy egységnyire van hazank a befektetésre ajanlott kategdriatdl.
Ma reggel az eurd jegyzései a 303,15-0s szinten jartak ma reggel. A svdjci
frank/forint kurzus a 286,9-es szinten tartézkodott. A dollarral szemben 1,27
szazalékkal felértékel6dott a hazai fizet6eszk6z, ami a tengerentuli deviza
ugyanilyen mértékd, euréval szembeni gyenglilésével magyarazhaté.

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 303,15 0,00% EUR/USD 11,0816 1,27% GBP/USD 11,4945 1,25%
CHF/HUF 286,88 0,01% EUR/CHF 1,0576 0,09% EUR/CZK 27,43 0,07%
USD/HUF 280,24 -1,27% USD/JIPY 119,86 -0,67% EUR/PLN  4,1300 0,08%

A dollar nemcsak az eurdval, hanem az angol fonttal szemben is leértékel6dott. A
régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is kismértéki gyengiilést
mutatott a kdz0s eurdpai fizeteszkdzhoz képest.

Pluszban zarta a A GoOrogorszaggal kapcsolatos biztatd hireknek koszonhetéen a kelet-kdzép
hetet a BUX eurdpai t6zsdék tobbsége pozitiv tartomanyban fejezte be a hét utolsd

kereskedési napjat. A hazai borze 1,6 szazalékos pluszban zart pénteken,
amelyhez kiemelkedd, 15,5 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai blue chip-
ek kozil az OTP szerepelt a legjobban, a bank papirjainak értéke 4,7 szazalékkal
keriilt feljebb, elérve ezzel az 5100 forintos zardértéket. A legrosszabb
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teljesitményt a MOL nyujtotta, mely 1,1 szazalékkal lejjebb kerilt. A régids
indexek koziil az orosz RTS kicsivel jobban teljesitett a hazainal, minuszban csak
a roman és szlovén t6zsde maradt a nap végére.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 19226 1,6

OTP Bank 5100 4,7

Richter Gedeon 3950 1,5

Magyar Telekom 386 -0,3

MoL 11705 1,1
Csokkentek a Pénteken a 6 hdnapos DKJ hozamanak valtozatlansaga mellett minden
hozamok lejaraton hozamcsokkenés volt jellemzé a magyar allampapirok masodpiacan.

Rovid lejaraton kisebb mérték(i, 1-3 bdazispontos mérséklédés kovetkezett be,
hosszu lejaraton azonban 2-13 bazisponttal csokkentek a hozamok. A legnagyobb
mértékben a 15 éves kotvények hozama esett. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1
bazisponttal lejjebb keriilt, igy 138 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,53 -1
M6 1,65 0
M12 1,63 -3
Y3 2,09 -2
Y5 2,54 -6
Y10 3,24 -8
Y15 3,30 -13
Bubor ON 1,27 -1
5 év CDS 138 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedésnek
indult az olajar

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 12 039 1,17 Dow Jones 18 128 0,94
CAC40 5 087 0,99 S&P 500 2108 0,90
FTSE 100 7023 0,87 Nasdaq 5026 0,67

Optimista hangulatu kereskedés folyt pénteken a nyugat-eurdpai t6zsdéken,
miutdn kozolték: a gorog kormany a kozeli napokban Uj hazai reformtervet készit
el6, mely lehet6vé teszi az Eurdpai Unié és az IMF kdz6s mentScsomagjanak
meghosszabbitasat. Kozben az eurdpai vallalatok is er6s profitvarakozasrol
szamoltak be, miutdn az eurd az utébbi id6szakban komoly gyengiilést mutatott
a dollarhoz képest, ami kedvez az exportnak. Nyereséggel zartak az amerikai
részvényindexek is, miutdn az olaj ardnak emelkedése magaval hulzta az
energiaszektorban érdekelt vallalatok részvényeit. Ezen kiviil vallalati beszdmoldk
is segitették a new york-i borzék er6sddését.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,18 -7 Németorszag 0,19 0
Olaszorszag 1,21 -4 Franciaorszag 0,44 -1
Portugilia 1,66 -7 USA 1,93 -5

Tovdbb folytatédott az dllampapirok hozamcsokkenése pénteken. Az Eurdpai
K6zponti Bank (EKB) jelentds gorog papirvasarlast hajtott végre javitva Athén
likviditasat, ezen kivil jot tett a periféria orszagok papirjainak az a tény is, hogy
kozeledtek az alldspontok a Bizottsag és a gorog kormany kozotti targyaldsokon.

Pénteken komoly névekedés jellemezte a két olaj benchmark arfolyamat: a WTI
olaj 4 szazalékkal feljebb kerlilve 45,7 dollaron, mig az északi-tengeri Brent 1,6
szazalékkal emelkedve hordénként 55,3 dollaron zart. Az armozgds a dollar
gyengllésével van Osszefliggésben. Az arany dara 1,3 szazalékos erdsédést
mutatott pénteken, igy a nemesfém uncidanként 1184,6 dollart ért aprilisi
szallitasra zaraskor.
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