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Osszefoglald Varhato események a héten
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Magyar t6ke- és devizapiac

Tegnap atlag feletti (13,8 millidard forintos) forgalom
mellett folyt a kereskedés a budapesti t6zsdén. A BUX 0,52
szdzalékot tudott erdsodni. A nyugat-eurdpai tézsdék
vezet§ indexei csOkkenéssel zartdk a  csUtortoki
kereskedést, igy a magyar borze felilteljesitett hozzajuk
képest. A nagypapirok mindegyike erdsodni tudott a
tegnapi napon, de az egy szazalékot egyik vallalat esetében
sem haladta meg az emelkedés. A legnagyobb mértékben a
MOL részvényinek arfolyama valtozott, 0,91 szdzalékkal, a
Telekom ett8l kissé elmaradva 0,88 szazalékkal tudott
feljebb kapaszkodni. A Telekom esetében valdszindleg
azzal magyardzhaté a kedvez§ valtozas, hogy a vallalat két
év kihagydas utdn idén Ujra fizet osztalékot. A régios borzék
kdzul a cseh és a lengyel tézsde zarta minuszban a napot, a
legjobb teljesitményt pedig az orosz RTS nyujtotta, 0,7

szazalékos erésodéssel.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS
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e=g==EUR/HUF (bal)  e==fll==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
313,84 27,035 4,2451 287,15 275,64
Tegnap 313,70 27,028 42420 286,67 275,52
5 napja 313,34 27,039 4,2550 286,71 280,52
30 napja 310,25 27,038 4,3219 286,29 285,51
BUX 26 451 0,52%
BUMIX 1745 0,16%
OTP Bank 6926 0,38%
Richter 5499 0,16%
Magyar Telekom 456 0,88%
MOL 16 590 0,91%

Forrds: BET, Reuters

A forinthoz hasonldan a cseh korona és a lengyel zloty is
csak kismértékben gyengllt a kdzos eurdpai fizetbeszkdz
ellenében, igy a forint mozgdsat jelenleg a nemzetkozi
hangulat és kereskedés hatarozza meg

A hazai fizet6eszkdz az eurdval szemben a 30 napos szintje
felett tartozkodik és ez igaz a svajci frankkal szemben is,
mig a dolldr ellenében ezen szint alatt mozog. Tovabbi
gyengllés vetithet6 el6re kdzéptavon a forint piacdn, a

jegybanki  folytatddd  kamatcsdkkentések  hatdsara,

valamint az egyéb nem-konvencionalis  jegybanki

instrumentumok esetében torténd lazitas miatt.

Futamid§ Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,00 0
M6 0,99 -3
M12 0,99 0
Y3 1,51 0
Y5 2,05 4
Y10 2,95 4
Y15 3,23 3
Bubor ON 1,50 0
5 év CDS 150 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A tegnapi napon vegyes hozamvaltozdsokat lathattunk a

magyar allampapirpiaci kereskedésben, a valtozasok

azonban nem voltak jelentések, tobb lejaraton pedig nem
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valtoztak a hozamok. A legnagyobb hozamndvekedés az 5
és a 10
megfigyelhetd, 4-4 bazisponttal. Hozamcsokkenés egyedil

éves dllamkotvények hozamadban volt
a 6 honapos diszkontkincstarjegyek hozamaban tortént, 3
CDS feldra 150

bazispont volt tegnap, ami 1 bazispontos csokkenést jelent

bazisponttal. Magyarorszdg 5 éves
és tovabbra is érdemben magasabb a visegradi orszagok
szintjénél.

Magyar makrogazdasagi hirek

530 millié euré volt a kiilkereskedelmi tébblet januarban.
2016. els6 honapjaban a kivitel volumene 1,6, a behozatalé
6,2 szazalékkal meghaladta az el8z6 év azonos id6szakanak
szintjét. A kllkereskedelmi mérleg tobblete 174 millio
eurdval csokkent, 530 millid eurdt tett ki. A kivitel értéke
6,8 millidard eurd (2150 milliard forint), a behozatalé 6,3
milliard eurd (1983 millidrd forint) volt. Euréban kifejezve
az export 0,9, az import 3,9 szdzalékkal nétt.

2015-ben 1,9 szazalék volt a GDP-ardnyos hiany a végleges
adatok szerint. A kormanyzati szektor 2015. évi hidnya az
el6zetes adatok szerint 625,5 millidrd forint, a GDP 1,9
szazaléka volt, ami a 2014. évi hianynal 113,6 milliard
forinttal, GDP-aranyosan 0,4 szazalékponttal alacsonyabb.
A bdazisidészakindl alacsonyabb hidny a bevételeknek a
kiadasoknal nagyobb mértéki ndvekedésébdl adddott.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkdzi allampapirpiac

Stoxx 600 337 -1,07% | amerikai 1,78 -5
FTSE 100 6175 -0,46% | spanyol 1,44 1
DAX 9966 -0,81% olasz 1,22 0
S&P 500 2 060 -0,20% | portugal 2,78 0
DJIA 17685 -0,18% | német 0,16 -1
Nikkei 225 16164  -3,55% | francia 0,41 -1
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $39,60  0,90% Arany | $123560  0,60%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A szerdai zoldbe boruldsnak nyoma sem volt a tegnapi
kereskedések végére. Pirosba borultak az amerikai és
eurdpai tézsdeindexek marcius utolsé kereskedési napjan.

0,2 szazalék korili veszteségeket regisztraltak az amerikai
Dow és az S&P 500 értékében, a Nasdaq gyakorlatilag
stagnalt. Ennek ellenére ez volt a tézsdeindexek legjobb
honapja 2015 oktébere 6ta. Kitartott a februdr kozepén
bekovetkezett fordulat, melyet a marcius végén a Fed feldli
Uzenetek a lassabb kamatemeléssel kapcsolatba tovabb
flitottek. Az S&P 500 6,7 szazalékot emelkedett ebben a
honapban, miutan az elmult 3 hdnapban esést produkalt,
igy negyedéves kitekintésben egy szernényebb, 0,8
szdzalékos emelkedés rajzoldédik ki. A Dow 7,1 szdzalékos
havi emelkedésen van tul, igy a negyedévben 1,5
szazalékkal kerult feljebb az index. Tegnap az IBM és az
American Express részvényeit vették a leginkabb, 0,2
szazalékot emelkedtek. A Dow komponensek koziul a
voltak. A

kereskedési hangulatot leginkdbb a kivards jellemezte a

sereghajtok a Boeing, DuPont és Pfizer
negyedév utolsé kereskedési napjan, illetve a pénteki
atfogd amerikai munkapiaci adatok elétt. Tegnap jelent
meg a heti Uj munkanélkiliek szdma, ami a vartal jobban
emelkedett, az elmult két hdénapban a legmagasabb

értéket produkdlva, de &sszességében nézve az
elbocsatasok Gteme még igy is rendkivil lassu, a vallalatok

folyamatosan Uj munkahelyeket teremtenek.

Eurépdban is negativ tartomanyban végeztek a t6zsdei

mutatok, a francia tavkozlési vallalatok és az olasz
pénzintézetek jelentdsebb veszteségeket konyveltek el a
indexeknek nem sikerilt

nap végére. Az eurdpai

ledolgozniuk az év els6 hat hetében elszenvedett
veszteségeket, igy negyedéves szinten is minuszban allnak.
A Stoxx 600 1,1 szazalékot esett cstortokon, egyik dgazat
sem produkdlt nyereséget a komponensek kozll, a
legnagyobb veszteségeket az olaj és gaz, telekommuniaciés
és a kozmUszolgalatatdsok vallalatainak részvényei
konyvelték el. Az index 7,7 szazalékos esést produkalt
ebben a negyedévben, a legrosszabbat 2015 harmadik
negyedévéhez képest, amikor 8,8 szazalékos eséssel zarta
a negyedévet. November &éta a marciusi hénapban sikerdlt
el6szor emelkedést (1,1 szazalék) elérnie. Az elmult harom
héonap alatt a legjobban teljesité londoni index is 1,08
szazalékos minuszt, a frankfurti 7,24, a parizsi pedig 5,53
szazalékos veszteséget termelt. Nem tudott megallapodni
az Orange és a Bouygues Telecom a kozds fuziordl a
csUtortoki hatariddig, amelyet igy most vasarnapra toltak

ki, ennek kovetkeztében a francia tavkozlési cégek
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jelentsen gyenglltek a parizsi tézsdén. Az Orange 1,25, a
Bouygues-csoport 3,58, mig a vetélytars lliad 2,69 és a
pedig 1,824
értékébdl. Csokkent az olasz bankrészvények arfolyama is,

Numericable-SFR szazalékot  veszitett
annak kovetkeztében hogy a kezes UniCredit fontolgatja,

hogy elhalasztja a Banca Popolare di Vicenza Uj
értékpapirjainak kibocsatdsat a régi részvényeseknek a
t6ézsdei jegyzésnél alacsonyabb aron, amibdl 1,76 milliard
eurds bevételt remélnek. A befektet6k tartanak, hogy a
tett

végzddhet, a felkindlt értékpapirok javarésze nem kel el, és

pénzintézet feltGkésitésére er6feszités  rosszul

az UniCredit lesz kénytelen lejegyezni azokat.

A tegnapi amerikai kereskedés végére emelkedett az olaj
arfolyama. Madrciusban kozel 14 szdzalékos emelkedést
regisztraltak a WTI draban, ami majdnem egy éve a legjobb
havi  teljesitménye. A mostanaban megfigyelhet6
novekedés mogott a gyengllé dollar és az olajkitermelés
befagyasztdsdval kapcsolatos remények alltak. A majusi
hatarid6s szallitasd WTI dra minimalis (2 cent) emelkedést
kdvet6en hordonként 38,34 dolldron, és a Brent arfolyama

39,60 dollaron fejezte be a kereskedést.

A jUniusi hataridés arany darfolyama 0,6 szdzalékos
emelkedést kdvet6en uncidnkénti 1235,60 dolldron fejezte
be tegnap az amerikai kereskedést, miutan tegnap 0,7
szazalékot esett. Az elmult hdrom hdénap adatai alapjan
16,4 szdzalékos emelkedésen van tul az arany arfolyama,
ami a FactSet adatai szerint 1986 ota a legerdsebb
negyedéves ndvekedés. Az emelkedést javarészt a kinai és
globdlis novekedési aggodalmak, illetve a Fed lazdbb

monetaris politikdval kapcsolatos jelzései valtottak ki.

Globalis makrogazdasagi hirek

A német munkanélkiiliségi adatok nem mutattak javulast
marciusban — tette kdzzé csitortoki jelentésében a Német
Szovetségi Foglalkoztatasi Hivatal. A Hivatal kozlése szerint
a szezonalisan kiigazitott munkanélkiliek szdma 2,73 millio
f6 volt marcius végén. A munkanélkiliségi rata 6t egymast

kovet6 honapban csokkend tendenciat mutatott, a
Bloomberg altal megkérdezett szakérték a mostani
adatoktél is  csokkend  tendencidkat  vartak. A

munkanélkuliség igy is rekord alacsony, 6,2 szazalékos a
német gazdasagban a regisztralt statisztikai adatok szerint.

Németorszag a migraciés valsag vandorlasanak elsédleges
eurdpai kdzpontja, német adatok szerint csak a 2015-6s év
sordan koézel 1 milli6 migrans jelent meg az orszag

gazdasdganak munkaerépiacan. A globdlisan lassuld

novekedés és a foglalkoztatas telit6dése egyszerre

jelentkezik a gazdasagban - jegyezte meg a Bloomberg

szakért&je az adatok kapcsan.

Amerikdban emelkedett az Ujonnan munkanélkiili ellatast
igényl6 személyek szama. A mdrcius 26-aval végz8dé
naptari héten mintegy 276 ezer f6 igényelt Ujonnan
munkanélkuliségi ellatast, amely 13 fével tobb az el6z6 egy
hdnapos periddus, 263 ezres mozgd atlaganal, ami szintén
emelkedést mutat az azt megel6z6 id6szak kdzel 260 ezres
atlagdhoz képest. A statisztikdk szerint 56. hete 300 ezer
alatt van az adott héten regisztralt Uj munkanélkuli segélyt
igényl6k szama, mely 1973 6ta nem latott jo tendencia.

adatok szerint nétt a brit GDP 2015
decemberében. Elemzé&i varakozasokat meghaladdan nétt a

A végleges

brit gazdasdg 2015. utolsé hdénapjanak adatai szerint —

kdszonhet6éen a kimagasldan teljesit§ szolgaltatasi
szektornak — azonban a mérlegdeficit torténelmi rekordot
dontodtt meg — irja a The Guardian kozlésében. A gazdasagi
ndvekedés a friss 2015 negyedik negyedéves adatok szerint
0,6 szazalék kordl alakult, mely meghaladja a 0,5 szazalékra
becsilt elemz8i varakozdsokat, és az el6z6 negyedéves 0,4
szazalékos adatot is. Kbzgazdaszok a novekedés mellett a
szamok tiukrében figyelmeztetnek: a j6 névekedési szamok
egy kiegyensulyozatlan szerkezeten nyugszanak, ahol a
gazdasagi ndvekedést a fogyasztasi kiaddsok huzzak, mig a
masik oldalon a hazai gazdasdg termelése zsugorodik a

beruhdzésok szintje lecsokkent.
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