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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a tegnap reggeli értékekhez viszonyitva.

= A BUX 7,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,3 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-6 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelheté.

» Keddi aukcidjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 milliard
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 3 hdnapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,01 szdzalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all.

= A kilfoldi vendégek dltal a kereskedelmi széllashelyeken elt6ltott éjszakak
szdma 5,4, a belfoldi vendégek altal eltoltotteké 1,5 szdzalékkal csokkent
2019. juliusban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

» Tobbségében mérsékelt ndvekedés jellemezte a vezeté részvényindexeket
a vilag t6zsdéin.

= Tovabb néttek a hozamok a nemzetkdézi allampapirok piacan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 62,38USD/hordé [-0,34%];
- WTlolaj 57,40 USD/hordé [-0,78%];
_ Arany 1 499,20 USD/uncia [-0,80%].

= A tegnap megjelent nemzeti statisztikai adatok alapjan 2019. juliusban

Franciaorszag és Olaszorszag ipari termelése egyarant elmaradt az el6zetes

elemz@i varakozasoktol.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,52 25,86 4,3318 302,47 300,15
30 napja 324,19 25,84 4,3291 298,12 288,99

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is gyengult a tegnap reggeli értékekhez viszonyitva. A forint/eurd
A hazai
fizet6eszkdéz mindharom devizahoz képest a 30 napos szintje felett all. A régids

arfolyam kedden napkdzben rekordmagassagba emelkedett.
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyardnt a 30 napos szint felett

tartozkodik.

A BUX 7,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,3 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai blue chipek
mindegyike gyengiilt, a legnagyobb mértékben, 2,02 szdzalékkal a Richter
részvényeinek értéke csokkent. A régios részvényindexek — a roman kivételével
— er@sodéssel zartak kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39957 -1,30%
BUMIX 4263,62 -0,21%
OTP Bank 12430 -1,35%
Richter 4840 -2,02%
Magyar Telekom 420 -0,12%
MOL 2928 -1,21%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-6 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhets. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont (AKK)
a meghirdetett 15 milliard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el
a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
-0,01 szdazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken All.
A vizsgalt régids allampapirhozamok koziil a roman nem valtozott, mig a cseh,
a szlovdk és a lengyel addssagfinanszirozas terhei 4-4, illetve 7 bazisponttal
keriltek feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

2,16
4,30
1,30
-0,22
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,05 0
M12 0,025 0
Y3 0,44 1
Y5 1,24 5
Y10 2,255 6
Y15 2,525 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkenta A Koézponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatéja szerint 2019. juliusban
vendégéjszakak

' a kilfoldi vendégek altal a kereskedelmi szallashelyeken eltoltott éjszakak
szama

szama 5,4, a belfoldi vendégek 3dltal eltoltotteké 1,5 szdzalékkal csdkkent
az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A kereskedelmi szallashelyek — folyd
aron szadmolt — 0Osszes bruttd darbevétele 4,7 szdzalékkal emelkedett.
A kereskedelmi szallashelyek altal regisztrdlt vendégéjszakdk szama

2019. janudr—juliusban 0,5 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 386 0,10%
FTSE 100 7268 0,44%
DAX 12 269 0,35%
S&P 500 2979 0,03%
DJIA 26 909 0,28%
Nikkei 225 21598 0,96%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében mérsékelt névekedés jellemezte a vezetd részvényindexeket
a vilag tézsdéin. A befektet6k kdrében jelents a varakozas a globadlis kbzponti
bankok gazdasdgosztonzd intézkedéseit illetéen. Kedden a piacok figyelme
féként az Eurdpai Kozponti Bank cslitortoki kamatdonté Ulésére irdnyult,
amelyt6l kamatvagasra és a kotvényvasarldsi program (jrainditdsara
szamitanak. A jov6é héten pedig a Fed kamatdont§ értekezlete esedékes.
Nyugat-Eurépaban valamennyi megfigyelt részvényindex emelkedett,
az arfolyamokat f6ként a banki és az energiaszektor teljesitménye hajtotta
felfelé. A piacokat 0Osszességében visszafogott magatartds jellemezte,
az indexek névekedése nem haladta meg a fél szazalékot. A tengerentilon nem
indult jol a kereskedés, a nap legnagyobb részében mindhdarom vezet6 amerikai
részvényindex negativ tartomanyban jart. Zaras el6tt azonban fordultak
az amerikai részvénypiacok, és az energia és ipari szektornak kdszonhetéen
a Dow Jones, valamint az S&P 500 indexeknek végil sikerilt zéldben zarnia.
Ezzel a Dow az 5. egymds utani nyereséges napjat zarta kedden. Az azsiai
borzéken j6 hangulatban zajlott a ma reggeli kereskedés. Enyhiilt
a kereskedelmi haboru miatti aggodalom, a befektet6k varakozassal tekintenek
az EKB dontésére. A tokidi Nikkei 1 szazalék kozeli nyereséggel zarta a napot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,70 8
spanyol 0,27 4
olasz 1,03 7
portugal 0,28 3
német -0,55 3
francia -0,24 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb néttek a hozamok a nemzetkozi allampapirok piacan. Az el6z6 naphoz
hasonldan az olasz és az amerikai allamkotvény hozama emelkedett
a legnagyobb mértékben, 7 illetve 8 bazisponttal. A tobbi vizsgdlt
nyugat-eurépai hosszu lejaratu papir hozama valamivel mérsékeltebben,
3-4 bazisponttal névekedett.
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Olaj- és  Csokkent a nyersolaj dara kedden a hataridGs arupiacon. Az arfolyamokra
aranyarfolyam  |egnagyobb hatassal John Bolton amerikai nemzetbiztonsagi tandcsadd
menesztése volt. A piacok arra szadmitanak, hogy tdvozasaval csokkennek
az amerikai-irani fesziiltségek. Az Iran elleni szankciok csdkkentése a piacra
keriil6 olaj mennyiség novekedését eredményezheti. A hir hallatdn az észak-
amerikai WTI olajfajta oktéberi szdllitasra 45 centet, mig a globalisan
irdnyadonak tekintett Brent nyersolaj-tipus novemberi hataridére 21 centet
veszitett az arabdl.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,38 -0,34%
Arany $1499,20 -0,80%

WTI olaj $57,40 -0,78%

Ismét csokkent az arany arfolyama. Kedden mar 4. egymast kovet6 napot zarta
negativ tartomanyban az arany, és ezzel a decemberi jegyzésii nemesfém
arfolyama a lélektani 1500 dollar ala esett vissza. Az amerikai klligyminiszter
tegnapi nyilatkozata szerint az amerikai-kinai targyaldsok kozeli folytatédasara
egyre nagyobb az esély, a piacok megnyugodni latszanak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Francia ésolasz A tegnap megjelent nemzeti statisztikai adatok alapjan 2019. juliusban
iparitermelési  Franciaorszag és Olaszorszag ipari termelése egyarant elmaradt az elézetes
adatok elemz6i varakozasoktdl. Az Insee kdzleménye szerint a francia ipari termelés
a vartnal enyhébb novekedést mutatott: juniushoz képest 0,3 szdzalékkal, mig
tavaly juliushoz képest 1,2 szdzalékkal béviilt. Az olasz Istat altal kozolt adatok
csokkenésrdl szamolnak be, amelynek mértéke az el6z6 honaphoz és az el6z6
év azonos idészakahoz viszonyitva egyarant 0,7 szazalék volt. A juliusi francia
adat 0,2, az olasz pedig 0,6 szazalékponttal alacsonyabb az elemzdék altal

vartnal.
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