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Vegyesen teljesitett a forint.
A ma reggeli adatok alapjan az eurd/forint
arfolyam enyhe erdsodést, mig az eurd/dollar és az
eurd/svajci frank arfolyam gyenguilést jelzett.

A budapesti  értéktézsde 0,4

emelkedéssel zart az

szazalékos
atlagosnal  valamivel
magasabb 13 millidrd forintos forgalom mellett.

A hazai dllampapirpiacon mérsékelten novekvé
hozamvaltozasok voltak megfigyelhetéek mind
rovid, mind hosszu tavon.

Magyarorszdg 5 éves CDS feldra véltozatlanul 159
bazisponton allt tegnap.

Pozitiv volt a kereskedés a részvénypiacokon. A
befektet6k az EKB mai dontését varjak.

N&tt a kinai inflacio.

Kisebb mértékben néttek az amerikai olajkészletek,
mint amit az el6zetes becslések vartak.

Jelent8s javulasi trend a gorog dllamaddssag
finanszirozasban.

2016. madrcius 10.

Varhaté események a héten

Megjelenés El6z6
o Adat
ideje da adat
Német ipari
megrendelések hétfé -0,1% -0,2%
szama m/m
Kinai
kilkereskedelmi hétfé 2108 406B
mérleg
Fellilvizsgélt
k 0, 0,
eurézénas GDP g/q edd 0,3% 0,3%
Francia
kilkereskedelmi kedd -3.7B -3.7B
mérleg
Brit ipari termelés szerda 0,7% 0,2%
m/m
Amerikai
olajkészletek szerda 3.0M 10.4M
véltozésa
Amerikai
munkanélkiliségi csttortok 278K
kérelmek szama
Brit kulke'reskedelml péntek 908
mérleg
Amerikai importarak péntek 1.1%

valtozdsa m/m




Magyar t6ke- és devizapiac
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e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
308,98 27,029 4,3109 282,44 281,81
Tegnap 309,21 27,014 4,3183 281,61 280,98
5 napja 309,56 27,040 4,3370 284,70 282,26
30 napja 311,68 27,007 4,4404 283,28 276,04
BUX 25 346 0,36%
BUMIX 1728 -0,45%
OTP Bank 6631 0,44%
Richter Gedeon 5374 1,22%
Magyar Telekom 440 -0,90%
MOL 15500 0,00%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli adatok alapjan az eurd/forint arfolyam enyhe
er6sodést, mig az eurd/dollar és az eurd/svéjci frank
arfolyam gyengllést jelzett.

Az eurd/forint kurzus ma reggeli er6sédés utan a 309,98-as
szintre kerllt, a svajci frankkal és a dolldrral szemben
enyhe gyengllést mutatott az arfolyam. A hazai
fizet6eszk6z az eurdval és a svdjci frankkal szemben
tovabbra is a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A lengyel
zloty és a cseh korona is kismértékben erés6dott az

eurdval szemben.

A BUX az Eurdpaszerte uralkodd hangulatnak megfelelGen
kis pluszban zart szerddn, az OTP-nek és a Richternek
koszonhetben. A BUX 0,4 szazalékos emelkedéssel zart az
atlagosnal valamivel magasabb, 13 millidrd forintos
forgalom mellett. A vezet6 részvények kozil az OTP 0,4
szazalékot, a Richter 1,2 szazalékot emelkedett, a Mol
stagnalt, a Magyar Telekom pedig 0,9 szazalékot esett. A
befekteték mar a csUtortoki EKB-Ulésre koncentralnak,
melyen tovabbi lazitdst varnak a jegybanktdl. A piaci
varakozasok alapjan a betéti kamat legaldbb 10-15 ponttal
torténd vagasat, illetve az eszkdzvasarlasi program havi 10-
20 millidrd eurdval vald kibdvitését jelentheti be Mario
euréovezet inflacidés és

Draghi, hogy orvosolja az

ndvekedési problémait.

A régios t6zsdék vegyesen zdartdk a szerdai napot, a
legjobban a térok ISE-100, mig a legrosszabbul a cseh PX
teljesitett.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam Viltozas
(%) (bp)
M3 1,00 0
M6 1,01 3
M12 1,06 -2
Y3 1,84 0
Y5 2,33 1
Y10 3,29 0
Y15 3,58 2
Bubor ON 1,32 29
5 év CDS 159 0

Keészitette: Becsey Zsolt, Becskei Péter




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

180

N
o

2016.02.08
2016.02.10
2016.02.12
2016.02.14
2016.02.16
2016.02.18
2016.02.20
2016.02.22
2016.02.24
2016.02.26
2016.02.28
2016.03.01
2016.03.03
2016.03.05
2016.03.07
2016.03.09

H

c
0O
N
)
L
[%)
=
=
o

Forrds: AKK, Reuters

Tegnap az allampapirok masodpiacdn mind révid, mind
hosszu lejaraton a hozam novekedés illetve a stagnalas volt
jellemz8. Egyedidl a 12 hoénapos diszkont kincstarjegy
piacan figyelhettlink meg 2 bazispontos hozamemelkedést.
Hosszu lejaraton az 5 éves allamkoétvények hozama 1, mig
15 éves lejaraton 2 bazisponttal kerilt feljebb a hozam.
159
érdemben

Magyarorszdg 5 éves CDS feldra valtozatlanul

bazispont volt tegnap, ami tovabbra is
magasabb a visegradi négyek masik harom orszagaban

tapasztaltaknal.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkdzi llampapirpiac

Stoxx 600 339 0,49% amerikai 1,89 6

FTSE 100 6 146 0,34% spanyol 1,57 0

DAX 9723 0,31% olasz 1,41 -1

S&P 500 1989 0,51% portugal 2,99 0

DJIA 17 000 0,21% német 0,24 6

Nikkei 225 16 852 1,26% | francia 0,54 5

Nyersanyagok

Olaj (brent) | $41,07  3,6% Arany | $1257,40  -0,40%
Forrds: Reuters, Marketwatch

A szerdai t&zsdei kereskedés mindenutt novekvd

részvényindexeket mutatott. Az eurdpai borzéket ismét
Bank (EKB)
csutortoki kamatdontd Ulése elétt. Ugyanakkor ellentétben
a keddi

kivards jellemezte az Eurdpai Kozponti

nappal, ezuttal a befekteték inkdbb pozitiv

hangulatban varjak a dontést. Ennek az az oka, hogy az
amerikai olajkitermelési adatok az elemz8i varakozdsokat
alulmultdk, ami végsé soron az olaj ardnak ismételt
novekedését okozta. A Stoxx agazatai kozll csak a
szolgaltaltatds és élelmiszeripari szektor teljesitett rosszul,
mig a nap legnagyobb nyertesei a feldolgozdipari cégek
lettek. Er6sodott tegnap az eurd is a dollarral szemben. A
DAX j6 teljesitményében szerepett jatszott a Volkswagen
csoport 0,9 szadzalékos emelkedése, ami meglepd hirnek
mondhatd tekintettel arra, hogy az amerikai Dept. of
Justice nemrég bejelentette, hogy kiterjeszti a cég korabbi
botranyai miatti nyomozasat. A brit FTSE 100 piacdn a
gyenge kinai adatok miatt estek a banydaszati szektor
részvényei, mikdzben altaldban pozitiv hangulat uralkodott

a kereskeddk kozott.

Az  Egyesilt  Allamokban a  telekommunikécids

részvényeken kivil nagyjabdl az 0Gsszes szektorban
novekedni tudtak a részvények értékei. Az olajkitermelés
csokkenése, valamint az ezt kdvetd logikus piaci reakciok
régen vart stabilitast hoztak a piacra. Ezen felll az amerikai
befektet8k bizakoddak az EKB dontését illet6en annak
ellenére, hogy elemz6k a decemberi helyzetet idézik fel,
amikor hasonld makrogazdasagi kornyezet mellett nem

|épett az EKB.

Azsidban vegyes kereskedési hangulat uralkodik ma reggel.
A koreai jegybank kamatdonté Ulése volt a figyelem
kdzéppontjaban a kereskedés alatt. Ma reggel dontott a
jegybank, 1,5 szazalékon hagyva immaron 9. alkalommal az
iranyadd koreai kamatlabat. A dontés nem lepte meg az
elemz86ket, ugyanakkor nem nyugtatta meg a piacokat.
Korea februari exportja éves bazison 12 szazalékot zuhant,
ezzel 14 hénapos negativ szériat alakitva ki. A kivitelben
valé csokkenés a kinai felvev@piac lassulasanak
kdszonhets, ami a koreai export egy negyedéért felelGs.
Ami zavart okozott még ma reggelre Azsidban az az Uj
zélandi kozponti bank megleptésszerd kamatvagdsa. A
jegybank 2,25 szdzalékra vagta irdnyadd ratajat és tovabbi
kilatasba.

Kompozit zart még negativban, ugyanis a befektet6k

vagasokat helyezett Azsidban a  Sanghaji

bizonytalanok a jelenleg folyd partkongresszus kimenetelét
illetéen.

Keészitette: Becsey Zsolt, Becskei Péter




Az amerikai masodlagos allampapir piacon emelkedtek a
hozamok, ami a vdrakozasoknak megfelel§. A szerdai 20
millidrd dolldros 10 éves allamkotvény aukcidn jelentésen
elmaradt a kereslet a meghirdetett mennyiségtél, ezért
emelni volt kénytelen az addssdgkezel§ a kindlt hozamain.
A tegnapi 6 bazispontos emelkedés a legnagyobb ebben a
hénapban. Az év elején is nagyon kockazatosnak tekintett
gorog kotvények hozama jelentésen javult az elmult 30
napban: 138 bazispontos hozamcsdkkenés utan jelenleg
(tovabbra is nagyon magasnak szamitd) 9,21 szdzalékon
kelnek el a gorog 10 éves lejaratu papirok.

Szerddn az olaj benchmarkok irdnyt véltotottak. A WTI 4,9
szazalékot novekedve 38,29 dollaron zarta az amerikai
kereskedést, mig a Brent 3,6 szazalékot nodvekedve 41,07
dolldron allt meg a londoni ICE kereskedésén. Az drakban
elssorban az amerikai energialgyi Ugyndkség jelentése
mutatkozik meg. Az USA olajkitermelése a korabbi
becsléseket alulmulva nétt, illetve tovabbra is kildtasban
van egy taldlkozo lehet6sége Moszkvaban az OPEC allamok
érdekelt felek  kozott.

figyelmeztetnek, hogy az drndvekedést alatdmasztja az is,

és egyéb Elemz6k arra
hogy 1930 &6ta nem volt ilyen magasan az olajkapacitds az
USA-ban.

Az arany ismételten ellentétesen mozgott az olajhoz
képest. Az arany arfolyama 0,4 szazalékos gyengulés
1257,4 dollaron
kereskedést. A nemesfém esetleges késébbi emelkedése

mellett uncidnként fejezte be a

varhato akkor, ha az EKB nem vag iranyadd kamatlaban

vagy nem kezd eszkdzvasarlasi programba. Ehhez
természetesen az is kell, hogy a dollar gyengtljon.
Globalis makrogazdasagi hirek

Ma Ulésezik Frankfurtban az Eurdpai Kozponti Bank

igazgatotandcsa. A piacok szinte mind kivétel nélkal

kamatvagast varnak, ugyanakkor az elemz6k madsra
figyelmeztetnek. A kamatcsdkkentés ugyanis altaldban
emelkedést hoz a részvénypiacokon deflacids idészakban,
ugyanakkor a negativ kamatrata felé kdzeledésnek van egy
pszichikai hatdra, ami pont az ellentétes hatast valthatja ki.
A JPMorgan Chase elemzG8i arra mutatnak ra, hogy a
negativ redlkamat politikdt bevezeté allamokban Ddnia
mind  csokkentek a

kivételével részvényindexek. A

legdurvdbb  csokkenést a  svdjci  részvénypiacon
regisztraltdk (Svajcban mar az allamkotvények is negativ
nominalis hozamon kelnek el). A negative interest rate

policies (NIRP) ,hatdsat” szemléleteti az alabbi dbra.

Regional equity performance since NIRP announcement

anmzll'l:I:rnnnt Current Equity performance
Region date Deposit rate since NIRP announcement
Denmark 5-5ep-14 -0.65% 22.4%
Eurozone 4Jun-14 -0.30% 4.5%
Sweden B-Juk-14 -1.25% 0.8%
Switzerland 17-Dec-14 -0.75% -8.0%
Japan 28-Jan-16 -0.10% 5.7%

Forrds: Datastream, Marketwatch

A vartndl jobban ndvekedett a kinai inflacié. Eurdpai id6
szerint ma hajnalban tette k6zzé a Kinai Statisztikai Hivatal
szamitott 2,3

szazalékos novekedés féként az élelmiszerek &araban

inflaciés becslését. Az éves bdzison
bekovetkezett emelkedésnek kdszonhetd. 2014 dprilisa ota
ez a legmagasabb inflaciés adat, amiben 7,3 szdzalékos
novekedést regisztraltak az élelmiszereknél. Az inflacio
tartds visszatérése ellenére a kinai gazdasagi lassuldsa
tetten érhet§ az inflacids adatok részletesebb bontdsdban.
Eves dsszehasonlitasban 4,9 szazalékot csokkentek az ipari
termel6i arak. Az elemz8k nem tartanak a tartdsan

novekedd inflaciotol, mivel szerintlk ha élelmiszerekre

tobbet koltenek a kinai haztartasok, akkor
valdészinlsithet6en kevesebbet fognak kolteni egyéb

tartésabbnak mindsilé javakra és szolgaltatasokra.
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Forrds: Forexfactory
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