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Péntek reggelre a forint arfolyama tovabb gyengiilt az eurdval, a svdjci
frankkal és a dollarral szemben a cstitortok reggeli értékekhez képest.
A BUX 10,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,84 szazalékos
gyengiléssel fejezte be a cstortoki kereskedést.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton a harom hénapos DKJ esetében
1 bazispontos emelkedést, a hat hoénaposndl stagndldst, a tizenkét
hdnaposndl pedig 2 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak tegnap.
A hosszU szegmensben viszont 4-8 bdzispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.
Csutortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont a meghirdetett
30 milliard  forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat
a 12 hénapos futamidejl diszkontkincstarjegyb6l. A kialakult atlaghozam
0,51 szazalék lett, ami 2019. szeptember 25. 6ta a legmagasabb, de
a februdr 17-i masodpiaci referenciahozamnal (0,62 szazalék) alacsonyabb.
Amagyar 5 éves CDS, két bazisponttal tovabb csokkenve, jelenleg
a 45-6s értéken all.
Visszaestek a nemzetkozi t6zsdék a tegnapi er6sodés utan.
Mérsékl6dtek a nemzetkozi dllamkotvények hozamai.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 59,31 USD/hordd [+0,32%];

- WTlolaj 53,88 USD/hordé [+0,73%];

- Arany 1 620,50 USD/uncia [+0,54%].
Németorszagban az el6z6 hdénaphoz mérten 0,8 szazalékkal, az el6z6 év
azonos iddszakaval Osszevetve 0,2 szazalékkal néttek a feldolgozdipari
termeldi arak 2020 janudrjaban.
Németorszagban nem valtozott szamottevéen a februari fogyasztdi bizalmi

index, a marciusi el6rejelzés a jelenlegi értéknél egytizeddel alacsonyabb.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 338,28 25,04 4,2770 318,76 313,50
30 napja 336,06 25,12 4,2364 312,83 302,86

Péntek reggelre a forint arfolyama tovabb gyengiilt az eurdval, a svajci frankkal
és a dollarral szemben a csutortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdarom vezet6 deviza ellenében a 30 nappal kordbbi szint
felett all. A cseh korona a 30 nappal kordbbi szint alatt, mig a lengyel zloty
e felett tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,84 szazalékos
gyengiiléssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai vezetd részvények
arfolyama — a Richter kivételével — csdkkent. A nap vesztese ezuttal az OTP volt
1,73 szazalékos visszaeséssel. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek is mind
negativ tartomanyban zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 45792 -0,84%
BUMIX 3703 0,01%
OTP Bank 15 360 -1,73%
Richter 7125 0,07%
Magyar Telekom 436 -0,57%
MOL 2 656 -0,45%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton a harom hdénapos DKJ esetében
1 bazispontos emelkedést, a hat hénaposnal stagndldst, a tizenkét hdnaposnal
pedig 2 bdazispontos hozamcsokkenést regisztraltak tegnap. A hosszu
szegmensben viszont 4-8 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd, igy
Ujabb
az Allamadéssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 30 millidrd forintnak megfelel

rekordszintre emelkedtek a hozamok. Csitortoki  aukcidjan

Osszegben fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos futamidejl

diszkontkincstarjegybd6l. A kialakult atlaghozam 0,51 szazalék lett, ami
2019. szeptember 25. 6ta a legmagasabb, de a februar 17-i mdsodpiaci
referenciahozamnal (0,62 szazalék) alacsonyabb. A magyar 5 éves CDS, két
bazisponttal tovabb csokkenve, jelenleg a 45-0s értéken all. A vizsgalt régios
10 éves allampapirok koziil a cseh hozam 1 bazisponttal n6tt, mig a lengyel és

a (8 éves) szlovak 3-3, a roman pedig 4 bazisponttal csdkkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%, mid)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,11
3,81
1,55
-0,21
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,36 1
M6 0,29 0
M12 0,45 -2
Y3 0,95 4
Y5 1,68 7
Y10 2,34 8
Y15 2,86 5
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 45 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 430,19 -0,86%
FTSE 100 7437 -0,27%
DAX 13 664 -0,91%
S&P 500 3373 -0,38%
DJIA 29220 -0,44%
Nikkei 225 23387 -0,39%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Visszaestek a nemzetkozi t6zsdék a tegnapi er6sodés utan. Bar az amerikai
jegybank szerepét betolté Fed tobbszor hangsulyozta, hogy a gazdasag
dinamizdlasa érdekében a jov6ben is fenntartja az enyhe monetaris politikat,
ezt piaci oldalrdl egyre inkdbb a dollar er6sédése ellensulyozza. Az ICE altal
mért dollarindex ugyanis tobb mint kétéves csucsra er8sodott: az eurd
az amerikai dollarral szemben februdrban az 1,1-es szint ald gyengilt, amire
legutébb 2017 aprilisdban volt példa. Az amerikai piacokon mérsékelt, fél
szazalék korli, az eurdpai borzéken kozel 1 szazalékos veszteség volt jellemzd.
A valtozdsok mértéke — a londoni FTSE kivételével — gyakorlatilag megegyezett
a tegnapi er6sddéssel. Nagyobb visszaesés — a koronavirus beszallitasi lancokra
gyakorolt hatasanak kovetkeztében — féként az informatikai vallalatok kérében
volt megfigyelhetd: az Intel 2,5, a Microsoft 1,5, az Apple 1 szazalékot vesztett
értékébdl. A virus kinai lassuldsa kozben egyre nagyobb aggodalmat valt ki
a megjelen6 nemzetkozi fert6zottség. Az azsiai piacokon ma reggel egyedil a
sanghaji tézsde tudott tovabb erésodni. A Hang Seng 1 szazalék feletti, a tokioi
Nikkei 0,4 szazalékos minuszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,52 5
spanyol 0,22 5
olasz 0,91 -4
portugal 0,18 4
német -0,44 -2
francia -0,22 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Mérséklodott a nemzetkozi allamkotvények hozama. A befektet6k
bizonytalansdga a varhaté gazdasagi megtorpanast illetéen az allampapirok
piacdn is érezteti a hatasat. Csitortokdon minden vizsgalt dllamkotvény hozama
lejjebb kerilt. A legkisebb hozamcsokkenést a német allampapirok koérében
mérték. Amerikdban 5 bazispontos visszaesés volt megfigyelhets, amivel
az elmult években tapasztalt legalacsonyabb szintet kozeliti az arfolyam.
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Olaj- és  Lassult az aremelkedés a nyersolaj piacan. Az amerikai készletadatok vartnal
aranyarfolyam  |35sabb béviilése kdvetkeztében tovabbra is folytatddott, de 1 szdzalékon beliili
tartomanyban maradt az aprilisi hatdridés nyersolaj aremelkedése. A vilagpiaci
benchmarkként szolgdld Brent olajat igy tovdbbra is 59 dollar folott, az amerikai
WTI olajat kozel 54 dolldron jegyezték. Utébbi esetében az eddig vizsgdlt
marciusi hatarid6s szerz6dések teljesitése megtortént, a bazisvaltas 0,1 dollaros

emelkedést eredményezett.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,31 0,32%
Arany $1620,50 0,54%
WTI olaj $53,88 0,73%

Hétéves csucsra emelkedett az arany arfolyama. A varakozasoknak
megfelel6en csutortokén tovabb nétt, igy 1620 dollar folé emelkedett
az aprilisi hatarid6s arany uncidnkénti ara. Az elemz6k az emelkedést tovébbra
is a bejelentett jegybanki élénkitéseknek tulajdonitjak. A kdtvénypiaci hozamok
sillyedése és a koronavirus miatti félelmek er8sddése igy az arany
menedékfunkcidjat erdsiti az erds részvénypiaci teljesitmények és az erds dollar
mellett is.

Globalis makrogazdasagi hirek

Németorszag A Gfk piackutatd intézet februari felmérése szerint nem véltozott
fogyasztdibizalom  g;4mottevéen a német fogyasztéi bizalmi index. A gazdasagi kiltasok kis
mértékben javultak, de a jovedelmi és fogyasztasi kilatdsok ezzel ellentétesen

alakultak. Az intézet igy marciusra az index minimalis romlasat valdszin(siti.
Németorszag A német statisztikai hivatal tajékoztatdsa szerint 2020 januarjaban kiugrénak
termelSiar-index  payezheté mértékben, 0,8 szazalékkal néttek a feldolgozéipari termeldi drak
az el6z6 honaphoz mérten. Hasonlé emelkedésre egy hénap alatt legutdbb
2013 elején volt példa. Az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten az dremelkedés

0,2 szazalékos volt.
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